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FIDEICOMISO DE GARANTÍA DITECA 
(Administrado por ZION Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.) 

 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

 
 
 

 
ACTIVO 

 
 

2021 2020

Activo corriente:

Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota B) 213 213
  Activos financieros:

Inversiones mantenidas hasta el 
vencimiento (Nota C) 16.504 15.451

16.717 15.664

Activo no corriente:

  Maquinarias (Nota D) 54.379.784 48.920.576

Total activo 54.396.501 48.936.240

31 de diciembre de

 
      

 
 
 
 

      Ab. Rafael Sandoval Vela           Eco. Karyna Ampuero Ávila 
         Representante Legal              Contadora Fiduciaria  
  Fideicomiso de Garantía Diteca           Fideicomiso de Garantía Diteca  
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FIDEICOMISO DE GARANTÍA DITECA 
(Administrado por ZION Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.) 

 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

 
 
 
 

PASIVO Y PATRIMONIO AUTONOMO 
 

 

2021 2020

Pasivo corriente:

  Cuentas por pagar (Nota E) 7.828 6.775
7.828 6.775

Patrimonio:

  Aporte al patrimonio 54.388.673 48.929.465

Total pasivo y patrimonio 54.396.501 48.936.240

31 de diciembre de
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FIDEICOMISO DE GARANTÍA DITECA 
(Administrado por ZION Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.) 

 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

 
AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 

 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

 
 

Aporte Inicial
Bienes en 
Garantía

Depreciación 
Acumulada

Total

Saldo al 1 de enero de 2020 1.000 47.600.206 (2.666.681) 44.934.525

  Aporte de maquinaria 0 6.093.920 0 6.093.920
  Restituciones 0 (2.098.980) 0 (2.098.980)

Saldo al 31 de diciembre de 2020 1.000 51.595.146 (2.666.681) 48.929.465

  Aporte de maquinaria 0 6.653.128 0 6.653.128
  Restituciones 0 (1.193.920) 0 (1.193.920)

Saldo al 31 de diciembre de 2021 1.000 57.054.354 (2.666.681) 54.388.673

 
 

 
 

Ab. Rafael Sandoval Vela            Eco. Karyna Ampuero Ávila 
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FIDEICOMISO DE GARANTÍA DITECA 
(Administrado por ZION Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.) 

 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 

 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

 
 
NOTA A – RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES CON 
IMPORTANCIA RELATIVA 
 
Operaciones: FIDEICOMISO DE GARANTÍA DITECA (en lo sucesivo “el fideicomiso”), se 
constituyó mediante escritura pública otorgada ante la Notaría Trigésima Segunda del 
cantón Guayaquil, el 2 de agosto de 2011; entre DITECA S.A. (Constituyente Inicial y/o 
Beneficiario) y ZION ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A. (como 
Administradora y Representante Legal).  
 
El fideicomiso tiene por finalidad que los bienes que integran este patrimonio autónomo 
sirvan como garantía de la cancelación de los créditos que ha concedido o podrá 
conceder la compañía DITECA S.A. a favor de los constituyentes adherentes, hasta por 
el valor del bien correspondiente de cada constituyente adherente, y en caso de 
incumplimiento en el pago de los créditos, como segunda fuente de pago. Por lo tanto, 
los bienes permanecerán en el patrimonio autónomo hasta que el constituyente 
adherente (Deudor) haya cancelado la totalidad de las obligaciones contraídas a favor 
de DITECA S.A.; cumplido este supuesto, la fiduciaria deberá restituírselos a dicho 
constituyente adherente, en los términos señalados en este contrato. Además, en caso 
de que esta incumpliere con el pago de las obligaciones, la fiduciaria, en su calidad de 
representante legal del fideicomiso, procederá a vender el bien y si no se logra su venta, 
los transferirá a la beneficiaria de la garantía, a título de dación en pago, para cancelar 
o abonar las obligaciones pendientes de pago, o a quien el beneficiario de la garantía 
instruya por escrito, de conformidad con lo estipulado en la cláusula decima tercera de 
este instrumento. 
 
La actividad del fideicomiso está regida por la Ley de Mercado de Valores, Junta de 
Política de Regulación Monetaria y Financiera y leyes conexas y controlado por la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros de la República del Ecuador. 
 
El 10 de abril de 2014, se celebró la escritura pública de ampliación al contrato del 
fideicomiso, ante el Dr. Nelson Torres, Notario Trigésimo Segundo, donde se amplía la 
cláusula octava que describe los procedimientos utilizados para reformar dicho contrato; 
la cláusula decima cuarta que describe la remuneración de la Fiducia por cada maquina 
entregada a la beneficiaria en dación de pago por las obligaciones impagas que existan 
a favor de este; cláusula cuarta donde se describe que el constituyente inicial se 
compromete a aportar el equivalente al 0,30% de la venta total de la maquinaria de los 
deudores, y este porcentaje podrá incrementar o disminuir con la sola instrucción por 
escrito de la beneficiaria de la garantía entre otras reformas menores. 
 

(Continúa) 
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FIDEICOMISO DE GARANTÍA DITECA 
(Administrado por ZION Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.) 

 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 

 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

 
 
NOTA A – RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES CON 
IMPORTANCIA RELATIVA 
 
Mediante escritura pública suscrita por la Ab. Amelia Dito Mendoza, Notaria Décima 
Séptima del cantón Guayaquil, Provincia del Guayas, el 17 de mayo de 2017 se celebró 
la reforma parcial al contrato del fideicomiso. 
 
Mediante escritura pública suscrita la Ab. Amelia Dito Mendoza, Notaria Décima Séptima 
del cantón Guayaquil, Provincia del Guayas, el 24 de agosto de 2020 se celebró la 
reforma parcial al contrato del fideicomiso, donde se incluye la determinación de los 
honorarios de la fiduciaria.   
 
Información general del fideicomiso:  
 
• Denominación del fideicomiso: FIDEICOMISO DE GARANTÍA DITECA. 
• En calidad de constituyentes y Beneficiarios: la compañía DITECA S.A. 
• En calidad de fiduciaria: la compañía ZION ADMINISTRADORA DE FONDOS Y 

FIDEICOMISOS S.A. 
 

Condiciones macroeconómicas: La economía ecuatoriana en 2021 ha iniciado un 
continuo pero lento proceso de recuperación, a pesar de que el brote de COVID-19 fue 
controlada por efecto de la vacunación masiva, sus consecuencias aún no pueden ser 
completamente dimensionadas debido a la aparición de nuevas cepas que son más 
contagiosas y retrasan la recuperación económica del país. Las medidas sanitarias 
tomadas para contener el virus han afectado de forma importante a las actividades 
económicas, lo que a su vez tiene implicaciones para la información financiera. Al cierre 
de 2021, el crecimiento económico del país, estimada por el Banco Central del Ecuador 
se ubica en un 3,55% causado por el comportamiento de las exportaciones e 
importaciones totales, ya que son las variables que señalan cifras superiores en los años 
de la pre - pandemia sanitaria; sin embargo, según las proyecciones del FMI, la economía 
ecuatoriana entraría en una fase de lento crecimiento con 2,8% promedio anual para el 
período 2022-2026. 
 
Preparación de los estados financieros: Los estados financieros anexos han sido 
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF 
Completas), que son emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
(IASB por sus siglas en inglés) sobre la base del costo histórico.  
 
El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación 
entregada a cambio de bienes y servicios. 

(Continúa) 
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FIDEICOMISO DE GARANTÍA DITECA 
 (Administrado por ZION Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.) 

 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 

 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

 
 
NOTA A – RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES CON 
IMPORTANCIA RELATIVA 
 
El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado 
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando 
otra técnica de valoración. El valor razonable a efecto de medición y revelación en los 
estados financieros se determina sobre una base de este tipo, a excepción de las 
mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor 
razonable, tales como el valor neto de realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 
36. 
 
La preparación de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertos estimados contables críticos y 
también requieren que la administración del fideicomiso ejerza su juicio en el proceso de 
aplicación de las políticas contables del fideicomiso. Las principales políticas contables 
aplicadas, en la preparación de los estados financieros de acuerdo con la NIIF 1, fueron 
definidas en función de la versión en español de los pronunciamientos oficiales emitidos 
al 1 de enero del 2010 y sus enmiendas, aplicados de manera uniforme en todos los 
periodos que se presentan. 
 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2021, han sido 
emitidos con la autorización de la administración del fideicomiso y posteriormente serán 
puestos a consideración de los constituyentes y beneficiarios del fideicomiso para su 
aprobación definitiva. Están presentados en dólares de los Estados Unidos de América, 
moneda de medición del fideicomiso; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador, 
desde marzo de 2000. 
 
Medición de valores razonables: Algunas de las políticas y revelaciones contables de 
acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), requieren la 
medición de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de 
los no financieros. 
 
El fideicomiso utiliza la medición de los valores razonables principalmente para propósitos 
de:  
 
• Reconocimiento inicial,  
• Revelación y  
• Cuando existen indicios de deterioro tratándose de activos no financieros. 
 

(Continúa) 
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FIDEICOMISO DE GARANTÍA DITECA 
 (Administrado por ZION Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.) 

 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 

 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

 
 
NOTA A – RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES CON 
IMPORTANCIA RELATIVA 
 
Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo el fideicomiso utiliza datos de 
mercados observables, siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los valores 
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquía del valor razonable 
que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoración, como sigue: 
 
• Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 

idénticos.  
 
• Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean 

observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente 
(derivados de los precios). 

 
• Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado 

observables. 
 
Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden 
clasificarse en niveles distintos de jerarquía del valor razonable, entonces la medición 
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquía del valor 
razonable de la variable de nivel más bajo que sea significativa a la medición total. 
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquía del valor razonable se reconoce al 
final del período en el cual ocurrió el cambio. 
 
Responsabilidad de la información, juicios y estimaciones contables: La información 
contenida en los estados financieros adjuntos es responsabilidad de la administración 
del fideicomiso, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los 
principios y criterios incluidos en las Normas Internaciones de Información Financiera. 
En la aplicación de las políticas contables del fideicomiso, la administración debe hacer 
juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos 
que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios asociados 
se basan en la experiencia histórica y otros factores que se consideran como relevantes.  

 
(Continúa) 
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FIDEICOMISO DE GARANTÍA DITECA 
 (Administrado por ZION Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.) 

 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 

 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

 
 
NOTA A – RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES CON 
IMPORTANCIA RELATIVA 

 
Activos y pasivos financieros: El fideicomiso reconoce como activos financieros, aquellos 
activos corrientes y no corrientes tales como inversiones mantenidas al vencimiento, se 
clasifican en el momento de reconocimiento inicial en dos categorías de valoración: a) 
Costo amortizado y b) Valor razonable con cambios en otro resultado integral 
(patrimonio). Los pasivos financieros se clasifican en función de sus vencimientos al 
cierre del ejercicio, los pasivos financieros del fideicomiso incluyen cuentas por pagar 
comerciales.  

 
Reconocimiento, medición y clasificación de activos financieros: El reconocimiento inicial 
de los activos financieros es a su valor razonable más, en el caso de un activo financiero 
que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transacción 
que sean directamente atribuibles a la adquisición del activo financiero. 
 
Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable sobre la base 
del: 
 
• Modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros y; 
• La evaluación del flujo de efectivo contractual, comúnmente conocido como el 

"Criterio de sólo pago de principal e intereses" (en lo sucesivo, SPPI). 
 
Los activos financieros son medidos al costo amortizado si se cumplen las dos 
condiciones siguientes: 
 
• El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener 

los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales. 
 
• Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas 

especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses 
sobre el importe del principal pendiente. El interés es la contraprestación por el valor 
temporal del dinero y por el riesgo de crédito asociado con el importe del principal 
pendiente durante un periodo de tiempo concreto. 

 
Un activo financiero deberá medirse al valor razonable, a menos que se mida al costo 
amortizado de acuerdo con lo anteriormente mencionado.  
 

(Continúa) 
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FIDEICOMISO DE GARANTÍA DITECA 
 (Administrado por ZION Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.) 

 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 

 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

 
 
NOTA A – RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES CON 
IMPORTANCIA RELATIVA 

 
Reconocimiento, medición y clasificación de pasivos financieros: Todos los pasivos 
financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más, en el caso de cuentas 
por pagar contabilizados al costo amortizado, los costos de transacción directamente 
atribuibles. Los acreedores comerciales posteriormente se valoran por su costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los pasivos financieros 
de naturaleza similar se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos 
en que se haya incurrido en la transacción. Posteriormente, se valorizan a su costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. 
 
Categorías de instrumentos financieros: a continuación, se presentan los valores en 
libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio: 
 

2021 2020

  Activos financieros medidos a costo 
  amortizado:
      Corriente:
      Efectivo y equivalentes al efectivo 213 213
      Inversiones mantenidas hasta el
      vencimiento 16.504 15.451
  Total activos financieros 16.717 15.664

  Pasivos financieros medidos a costo 
  amortizado: 
    Corriente: 
    Documentos y cuentas por pagar 7.828 6.775
  Total pasivos financieros 7.828 6.775

Año terminado el
31 de diciembre de

 
Deterioro de activos financieros: Un activo financiero es evaluado regularmente para 
determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero está deteriorado 
si existe evidencia objetiva que uno o más eventos han tenido un efecto negativo sobre 
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero. 
 

(Continúa) 
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FIDEICOMISO DE GARANTÍA DITECA 
 (Administrado por ZION Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.) 

 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 

 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

 
 
NOTA A – RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES CON 
IMPORTANCIA RELATIVA 

 
Una pérdida por deterioro en relación con activos financieros registrados al costo 
amortizado se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor 
actual de los flujos de efectivo estimados, los cuales descontados a la tasa de interés 
efectiva. Los activos financieros individualmente significativos son examinados 
separadamente para determinar su deterioro. Los activos financieros restantes son 
evaluados colectivamente en grupos que comparten características de riesgo crediticio 
similares. Todas las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. 
 
El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora 
como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de 
efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo 
financiero. Al 31 de diciembre del 2021, el fideicomiso no ha registrado provisiones por 
deterioro. 
 
Efectivo y equivalentes al efectivo: El fideicomiso clasifica en el rubro de efectivo y 
equivalentes aquellos activos financieros líquidos, considerado como equivalentes al 
efectivo todas aquellas inversiones (si hubiere) que se efectúan como parte de la 
administración habitual de los excedentes de caja con vencimiento inferior a 90 días y 
cuyo riesgo de cambios en su valor es poco significativo, estas inversiones se valúan al 
costo de adquisición más rendimientos devengados, importe que es similar a su valor de 
mercado. Para los propósitos del estado de flujo de efectivo, los efectivos equivalentes 
consisten en disponible y efectivo equivalente de acuerdo con lo definido anteriormente. 
 
Maquinarias: Las maquinarias corresponde a bienes muebles transferidos al fideicomiso 
por los constituyentes adherentes en garantía de sus obligaciones adquiridas con los 
acreedores. Las maquinarias, se miden al costo, el cual incluye el precio de adquisición 
neto. Los costos directamente atribuibles a la ubicación del activo en el lugar y en las 
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administración. 

 
 

(Continúa) 
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FIDEICOMISO DE GARANTÍA DITECA 
 (Administrado por ZION Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.) 

 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

 
 
NOTA B – EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: 
 

2021 2020

   Banco Bolivariano C.A. 213 213
213 213

Año terminado el
31 de diciembre de

 
NOTA C – INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO: 
 

2021 2020

Unidades de participación 
(Renta variable)

   Fondo de Inversión Administrado ALPHA 16.504 15.451
16.504 15.451

Año terminado el
31 de diciembre de

 
Corresponde a inversiones en Fondo de Inversión con vencimiento de 30 días. 
 
NOTA D – MAQUINARIAS: 
          

Saldo al 31 de 
diciembre de

2020

Adiciones 
(Retiros) y 

transferencias

Saldo al 31 de 
diciembre de

2021

 Maquinarias 51.587.257 5.459.208 57.046.465
51.587.257 5.459.208 57.046.465

 Depreciación acumulada (2.666.681) 0 (2.666.681)
48.920.576 5.459.208 54.379.784

 
(Continúa) 
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FIDEICOMISO DE GARANTÍA DITECA 
 (Administrado por ZION Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.) 

 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

 
 
NOTA D – MAQUINARIAS: (Continuación) 
 
Al 31 de diciembre de 2021, corresponde a bienes muebles aportados por los 
constituyentes adherentes entregados en garantía de los contratos de adhesión 
firmados, mediante los cuales se respaldan las obligaciones adquiridas con el acreedor 
a favor de la compañía DITECA S.A. 
 
Con fecha 18 de agosto de 2022, el Constituyente y Beneficiario del fideicomiso dio 
instrucciones a la fiduciaria sobre la reversión del saldo de la depreciación acumulada en 
el periodo 2022, ya que proviene de años anteriores.   
 
NOTA E – CUENTAS POR PAGAR:  
 

2021 2020

Cuenta por pagar constituyente 7.828 6.775
7.828 6.775

Año terminado el
31 de diciembre de

 
Corresponde a intereses ganados en inversiones mantenidas hasta el vencimiento, 
menos varios gastos menores corrientes.  
 
NOTA F – SITUACIÓN FISCAL:  
 
De acuerdo con la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, los fideicomisos 
mercantiles que no desarrollen actividades empresariales u operen negocios en marcha, 
están exentos del pago de impuesto a la renta. Sin perjuicio de ello, deberán presentar 
únicamente una declaración informativa de impuesto a la renta, en la que deberá constar 
el estado de situación del fideicomiso. 
 
NOTA G – HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA: 
 
COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS: 
 
De acuerdo con la administración del fideicomiso, no existen contratos de importancia 
suscritos con terceros que comprometan activos del fideicomiso al 31 de diciembre de 
2021. 
 

(Continúa) 
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FIDEICOMISO DE GARANTÍA DITECA 
 (Administrado por ZION Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.) 

 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

 
 
NOTA G – HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA: (Continuación) 
 
Al 31 de diciembre de 2021, el fideicomiso no mantiene contingencias significativas que 
requieran revelación o provisión en los estados financieros. 
 
EVENTO SUBSECUENTE:  
 
Entre el 31 de diciembre de 2021 y la fecha de emisión de estos estados financieros no 
se produjeron eventos significativos que en opinión de la administración pudieran tener 
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 
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