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INFORME DE LODS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Represeniante Legal da
ZWON ADMINISTRADDRA DE FONDOS ¥ FIDEICOMISOS 5.4,

Guayequil, 15 de abrl de 2021

Dpinidn

Hemos auditads (o5 estados franciercs que se acompafan del FIDEICOMISO MERCANTIL DE
GARANTIA FUTURO. que comprenden & estads de stuscian financiera al 31 de diciembea del 2020
&l estads de cambios en el patrimonio y el asiade de fluos de efective carespondientes al penodo
ierminado en esa fecha, 23! como un resumen de lae politicas contables significalivas ¥ olras nolas
explicativas.

2 En nuests opinicn, ks eslados francercs mencionados en &l prmer pamafa  presentan
razonablemente, en todos los aspecios importantes, la shuacion financiera cel FIDECOMISD
MERCANTIL DE GARANTIA FUTURQ al 37 da diciemore de 2020, asl como sus flujos de afectivo
comespondientes al periodo erminadn en 853 fecha de conformedad con Normas Inlemaconales de
Informecian Financiera (MIlF)

Fundamentos de la opinidn

2| Muesira suditaria fue efectuada de acuerde con Momias Intermacionaies de Audioria (NIA) Muestras
responsabilidades de seusrdo con dichas normas se dascriban an el parrafo 7 del FIDEICOMISO
MERGCANTIL DE GARANTIA FUTURC  de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de
la Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Etica para Contadores (IESBA) junto can
logs requermientos de dfica que son aplcables-a nuesirs audiorla de los estados financeercs en
Ecuador, y hemos cumplde las demés responsabilidades de dtica de conformidad con escs
requenmiantas y con el Cadigo de Etica del IESBA. Consideramos |a evigencia de auditoria que hamos
abtenido proporckna una base suficiente y adesuasda para nuastma opinidn

Cuestiones claves de auditoria

4, Las cusstiones clave de & auditorla son aquellas que. segln nuestro juico profesional, han sido da
mawar significatividad en nuesica auddoria de los estados financieros del periodo actual. Eslas
cueitiones han sido tretadas en el contexio de nuesira auditoria da fos Estados Financiercs en su
conjunto ¥ BN la farmacson de nuestra opnion sobre BSIDS, y NO EXPrESAMOE Una ppinidn pof
separado scbre [as mismas.

Cumpiimiento del objeta e nstruccicnes fducianas

La inversion a costo amodtizado se considera un area relevante puasio que comprendsa kos titulos
valores obseto principal del Fideicomise, por cuento son las garantias a favor del acreedor. Nuesiras
procedimientos de auditesla comprendan el entendmiento v revision de las  actividadas
desarrclladas porla Fiduciara con relacion ai cumplimiento del cojglo esiabiacide en el contrato ¥
de 185 instrucciones fiduciarias, mediante revisiones de rendiciones oe cuenta, validacionss de
gakins y confirmacian de sakins con 18rceros 1
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Al Represeniante Legal de
ZION ADMINISTRADORA DE FONDOS ¥ FIDEICOMISOS 5.4,
Guayaquil, 15 de abnl de 2021

Otros asuntos

Debido & que =l objeto del Fideicomizo és de crear mufipies, pero al misme Lempo,
individualizados mecanismos de garantis para créditos contratados por deudones adherentes, no
genera ingresos y gastos. por tanto. no prepara el estado de resufiado integral.

Responsabilidades de la Administracion en relacion con los estados financieros

La Adminisiradora del FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA FUTURO, es respansable
de la preparacion y presentacion razonable de (os esiados financiercs adjuntos de acuerde con
NIIF vy del conbrol interno gue permita la preparacidn de estados financiarcs libnes de distorsiones
significativas, debide & fraude o eror En la preparacidn de |08 es1ados RRanci@ros la
Administradora =5 responsable de valarar |a capacidad cel FIDEICOMISO MERCANTIL DE
GARANTIA FUTURD, de continuar coma Fidecomiso &n funcionamiento, revelando, segun
carrespanda, las cuestiones relacionadas con el FideicomEd en luncionamients v utilizanco el
principio  contable de Fideicomiso en funcicnamignie, excepio g |8 Administradora tiene Ia
intenzién da liguidar al Fidelcomise o de cesar $us operaciones o bien no exista otre altemativa
realista Los responsables de la Administradora son respongables de la suparvisidn dal proceso
de infarmacian financiera dal FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA FUTURO,

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Nuesiros objetivos s5on obtener una segundad razonable de gus los eslados financieras &n su
canmnic eslan libres de Incormeccién material debido a fraude o error y emitic un informe de
auditaria gue contiere nuesira ogpinian, La segundad razonable &5 un alts grado de segurided
pera o garanliza que una suditorls realizeds de scuerdo con Normas Inlernacionaies de
auditoria (MIAY siempre detecte una IRearraccion material cuando exsls. Las NCofrecsiones
pusden deberse a fraude o errpr y se consideran materiakes, & individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemenie que influyan en las decisiones sconomicas que los
uEuarios loman basandose en os esiados fmancieros

Como perte de una auditorla de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria
aplcamos nuestro |uicke profesional y mantenemos una aclitud de escapliziema profesional
durarie t5os |3 auditaria Tamaién comeo parte de nuesifa audionia:

»  [ldentiicamos y valoramos |os riesgos de efror material n los estades financieros, debido a
fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos oe auditoria para responder a dichos
riesgos y ohtenemos evidencia de auditoria suficiente y edecuada para proporcionar una
base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error maberial debido a un fraude &s
mias elevade gue en el caso de un error material debido a errcr, ya que el fraude puede
impboar celusdn, falsificacién, emisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
grraneas o |3 vulneracan de cantral inbarna

«  Oblenemos conocimiento del cantrol imerma relgvante para la auditoria gon 8! fin de disefiar
procedimentos de audilora que sean adecuados en funcion oe |88 CIrcUNS1ancas ¥ no.con
la finalidad de expresar una opinian sobre (& eficienca del contral interno de |8 enfidad

«  Evpluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y |8 rezonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondeents infarmacién revelads per la Administracion cel

Fideipomiso.

- Evaluamos la presantzcion giobal, |a estructura y el conlenido de los estados financiercs
incluida ka informacion revelada, v 5/ 108 eatsoos financieros representan |as transacclonss
y hechos subyecenies de un modo gue kgran su presentacion razonabie



Al Representants Legal de
ZION ADMIMISTRADORA DE FONDOS ¥ FIDEICOMISOS 3.4,
Gusyaaguil, 15 de abril da 2021

Concluimos sobre o adecuads de la utlizacian, por parte de |8 Administracidn, del principio
contable de Fideicomisc en marcha y, determinamos sobré |5 bass de |8 avidencia de
auditoria obtanida. =i exisi2 ¢ no una mcedidumbre matenal relacionada con hechos o
condiciones que pueden genarar dudas significativas sobre fa capacidad del Fideicomiad
para cortinuar cama Fideicomiso en marcha Si concluimes gue exisie una incenidumbrs
maierial s reguiere gue [lamames |3 atencidn en nuestro nforme de auditoria sobra (@
eorraspondiente informacién revelada en los #sfados finencieros o, si dichas revelacionas
no 500 adecuadas que sxpresamos Lna opmidn modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta 1a fecha de nuestra informe de auditoria
Sin embarge. hechos o condiciones luluros pueden ser causa de gue el Fideicomiso depe
de ser un Fidecomiso en marcha

Comunicamaos a jos responsables de la Administracion del Fidecomise an relacion con
@nire olras cuestiones, el alcance y el moments de reslizacion de la sudltora planificados y
los hallzzgos significatives de s auditoria, asi como cualguer deficeencia significativa del
coniral inferne que identificamcs an el ranscursg de la auditodia.

También propercionamas a les respongables de la Admenistracion del Fideicomsn una
declaracion de que hemos cumpldo los requenmisnios de éfica apiicables en relagidn con
la mdependencia y comunicada con ellos atercs de todas las relaciones y demas cuesbones
de las que se puede esperar razoneblements qua pueaden afectar a nuestra independencia
Y, BR &U c230 |as corespondientes salvaguardas

Entre |08 asuntos gue han sido objeto de comumscacién con los responsebles de @a
Administracion de! Fideicamiso, determinamos los mas significatives en |3 auditona o oS
astados financieros del pericdo aclual y qua son, 20 consesuencia, los asuntos claves dela
auditcrfa Describimos astos asunlcs en nuestro infarmé de auditorla salvo que fas
disposiciones legales o reglamentanas proniban revelar publicamente estos agunios o, en
sircunstancias axtremadamente poco frecuentes. determinemos gue un asunito nNo &
deberla eamunicar en nuestro informe porque cabe razonablements esperar que las
consacuencies adversas superaran los beneficios de interés plbica del mismo.

Informe sobre otros reguerimiantas legales y reglamentarios

El Informe sotre el cumplimiento por parte del FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA

FUTURO de ciertas abligaciones trisutanas por &l efic a termenar ¢l 31 de sleiembra dal 2020 y
sobie la informacion suplementaris que requieren ias sulcridaces tributaras, serd emitido por

separado.

El Informe sobrg el cumplimiento por pare del FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA

FUTURD de la Ley de Mercado de Valores y la Codificasidn de Rascluciones de la Junia de

Politica y Reguiacion Monatana y Financiera por el afio a lermingr ef 31 de diclembre del 2020 y

sobre ‘g informacion suplementaria que requleren ias aulondades de la Supenntandencia oe

mpa}u Valores y Seguros, sera emitdo por geparado

i
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FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA FUTURD

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020 Y 2019
(Expresados en ddlbws de EUA.}

Melas et 2018

Activos
Active carrianie
Efectve -] 45048 762599
Imversnnes a coslo amanzads T a9rd 142 Al 358
Cusntas oor cobrar B T2.804 1.154
Impisssios por recupseTar -
Todtal activo cormente, y lotal activos 414 DE4 380.311
Fasivo
Pasivo corrients
Cuenias por pagar | 12.108 30.564
Impuestos por pagar 126
Total pasivo corrients, y total pasivo 12908 30,650
Fatrimanic 481 B7A 3458 521

Eﬂm ¥ patrimonio 0 11
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Ab-Aafsel Sandoval Vela  ———
Representante Legal
Fideicomiso Morcantil de Garantia Fuluro

- l::uma-:bm Ganaral
Flu:lah:-nmlg.b Mercantil de Garantia Futuro



FIDEICOMISD MERCANTIL DE GARANTIA FUTURD
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020 ¥ 2019
(Expresadas en dolares de E LA

Apories

[:EII'E‘lﬂI.I_"EI‘I‘I‘E'E
Saldos al 1 de enero del 2019 654 383
Aportes Constifuyentss 860,708
Reshituciones (1265 8T0)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 348 521
Apartes Constituyentes £R3 407
Resliluciones (861 082)
Saldoz al 31 de dielembire del 2020 481 976
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ndoval Vela
Reprasaentante Legal
Fidaicomiss Mercantil de Garantia Fufuro
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FIDEICOMISD MERCANTIL DE GARANTIA FUTURD

ESTADOD BE FLLLICS DE EFECTIVD

POR EL ARD TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020 Y 2019
(Expresadcs en didsres aa EUA )

Hila L320 wli
Fluce de wlechvo pof sctvidades de cparacion
Cambios en actives y pasivos operativos:
Cuenies por cobrar 2T
IMpuUastog por racUparar . 487
Cuemes por pagar LB SE) 12,158
Efectiva nato (utilizads) provists por las actvidades de pperacon (TH.5HEE} 12508
Flujos de sfectivo por actividades de inversion:
Irvessannes & coatn armorzado LT TED) 404,707
Electiva meto [ulilizaco} ponsio an aclivdaces do nversén (o = 404 70T
Flujos do efectivo por actividades de financiamisnto:
Aporie de conslibiyemes a3.407 220,708
Resiitucones [881.03T) (126337
Efectivo neto provisto (utlizedo] par sctivdades de financiamanto 132.355 (305, 282
dmenin neto de efectvo 42023 12373
Efective y equivalsnbe de alaciiva, al commanga dal afa 279.157 Fim L]
Efectivo ¥ aquivaients do efectivo, al final del afo L] 421.180 379.157

ndoval Yeka
Reprassrtanta Legal "
Fideicomiso Mercantil de Garantia Fituro “Fidmi
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1.1

1.2

1.3

FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA FUTURD

NMOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

FOR EL ARND TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2020 ¥ 2019
iExpresados en délares de E LA}

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

El FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA FUTURO es adminisiraco por Zion
Administradcra de Fondos v Fideicomisos 5. A y fue constituido mediante escritura publica
emitida & 10 de oclubre del 2016 con la finalidad de garantizar &l pago de [as obligaciones
que ha concedido ¢ podra conceder & Conslituyente Seguros Colon 5 A a favor de fos
Constituyentes Adherentes y en caso de que &l Constituyente Seguros Coldn S A daba
hanrar el pago de una pdliza de seguro a solo requerimients del beneficianic de ta misma,
comeo segunda fuente de pago.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por e afio terminado el 31 de diciembre del 2020 del Fideicomiso
han sico emitidos con la autorizacian de la Administradora,

Instrucciones fiduciarias
La Fiduciaria e obliga principaiments al desarrolle de las siguientas actividades

« Cumplir 3 cabalidad con |as nstrucciones gue e le imparlen en este :anh‘a_'ln. y las
que postaricrmanta diers &l Beneficiaric de la garantia por escrito, de cenformidad a lo
contempliado en el contralo

« Las partes autorizan e instruyen expresaments la Fiduclaria cobrar sus honoranos
cubrir los gastos del Fideicomiso. con los recursos que existiersn en el patrmonio
aulonomo de existir stos, en caso de gue |os honorarios no llegasen a ser cancaiados
par el Constituvente Inicial.

« El Consttuyente Inicial y el Bensficiano de la garantia, de manera conjunta y de mulug
acuardo, nstruye a |a Fiduciana & que invierta |os recursos dinerarios gue sean
aporfados y deposilados en |3 cuenta del Fidescomisc por parte de los Constituyentes
de acuerdo a las instruccionas de gue de manera adicicnal y privativamente orgens s
Constiuyente Inicial y de acuardo a aguclias sugerencias y consejos dal Asesor
Financiers en cazo de gue el misme sea contratado. Las caracterisficas y detalles de
tales inversiones seran instruidas por parle del Constituyente Inicizl Los randimiantes
que podrian ser percibedes de tal inversién, serian entregades al Consiituyente Inicial
Bn caso de gque llegase a cancelar las obligaciones a favor del Acreedor. Si el
Beneficiario de la garantia llegase a sclicitar el proceso de ejecucion, lcs posibles
rendimientos secjan entregados a favor de éste de acuerdo con el monto de la
pblipacion garantizada

« En caso de que & Beneficiano de |a garantia ke envie una cemunicacion sohcitandole

gl inicio de procedmiente para el caso de incumplimiento & la Fiduclaria debera
proceder conforme a las instrucclones impartidas en la clausula decimo lercer de asle

cantralo.

{ Continua)



FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA FUTURO
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOC 31 DE DICIEMBRE DEL 2020 ¥ 2018

{Expresadcs en dolares de E ULA |

En el evanta de que &l monio que deba entregarse al Beneficiario de la garantia exceda
&l monie de las obligaciones, la Fiduciaria Unicaments aniregara al Beneficiario de la
garantia, el monte suficiente para el page Integro de las cbligaciones insolutas
Cualquier remanente, deberd permanecer aporade en el Fideicomiso mientras el
Constituyente Adherente, mantenga obligacianes pélizas de seguro vigenies o resgos
adicionales con el Constituyente Inicial En caso de que las cbligaciones cesen de
existir, v en lanto en cuanto no existan olres pdlizas de seguro vigentes o nNBsgos
adicionales, &l remanente, luego de haber cancelade todos los rubros y con &
pralacidn sefalada en la clausula décimo tercara, debera ser entregado al
correspondiente  Constituyenta  Adherente.  cuando, ademas. S5e encuentren
cancelados todos (o8 costos y gastos del Fideicomiso,

Restituir a los Constituyentes los bienes aporiades, mas los rendimientos que podrian
ser parcibidos por [a inversidén de tales recursos, en caso de que &stog existan, una
WEZ QUE:

a) Al Beneficiario de la garantia cerifigue que &l Deudor ha pagado las
obligaciones;

&) Mo hubieren honoranos pendientes de cancelacion a la Fiduciaria y,

g}  Ng hubieren honorarios pendientes de cancelacidn del asesor financiero, en
caso de haber sido contratados sus Bervicios.

Expresamenta el Constituyente Inicial autoriza e instruye a la Fiduciaria a llevar a
cabo al procedimienic contemplado en |8 cleusula décimo tercera del contrato, si se
legase a sjecular cualesguiera de las pdlizas entregadas por & Constituyente |nicial
a los Conslitluyentes Adherentes, para lo cual bastara unicamente |a confirmacién del
Constituyente Inicial de aguel ocurride, presentande el documento correspandiente
que vahda dicho aconlecimilento, asi también si el Deuder llegase a incumplir
oblgaciones con acreedores gque puedan ejercer jurisdiccidn coactiva o tengan
créditos privilegiados (fales como Instituto Ecualoriann de Seguridad Soclal, Servicio
de Rentas Internas entre ciros). incluyendo obligacicnes de caracter laboral La
presanie instruccian sera aplicada a criterio de la Fiduciana,

Ejercer ipdas las acciones y derechos inherentes a |a calidad de represante legal del
Fideicomiso Mercant!l, ajustandose exclusivaments a los [ineamientos y obligaciones
determinados en la Ley de Mercado de Valores, sus reglamentos v el contrato, Por
lo tanto, el ejercicio de tales accianes, en cumplimiento a las instruccionas impartidas
en el contrate, no dard derecho a ninguna de las partes a ejercer ningun tipo de
demanda en conira de el Fideicomiso, de la Fduciaria o de sus representantes
legales o convencionales o empleados o funcionarios en general, para reclamar
indemnizacidn deperjulcios, toda vez que. tanto e Bensficario de [a garantia, como
los deudores, entiendan y conozcan gue al cumplimiento de tales acciones y
derechos son necesarias para el cumplimiento del objeto del contrato de constitucion
del Fideicomiso

Pracedimento para reformas: El Constituyente Inicial instruye a la Fiduciana para
gue &n caso de que se necesite reformar parcial o totalmente &l presenle

10



2.1

2.2

FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA FUTURD

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

PCR EL ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2020 ¥ 2019
{Expresadaos en dblares de E.LLA)

Fideicomiso, ademas de cualquier causa legal, éste podré ser reformado de comun
acuerdo entre el Bensficianc de la garantia y la Fiduciaria. siempre y cuando ambos
procedan a la suscripcidn de la escritura plblica de reforma del conlrato del
Fideicomiso

La Administradcra del Fideicomiso ha cumplido con 18s instruccionas aplicables de acuerdo
como s& han presentado en el desarrgllo del Fidescamiss

RESUMEM DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion. se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financiaras. Tal coma lo requiere la Morma Intemnacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido dizefiacias an funcién a la NIIF wgenta 8l 31 de diciembre
de 2020 y aplicadas de manera unforme en todos 08 eercicios presentados en 25105
estados financieros.

Bases de preparacion

De acuerdo con la Ley de Mercado de Valores, el Fideicomiso lleva sus cuentas y prepara
sus estados financieros en forma independiente de Zion Administradora de Fideicomisos y
Fideicomisos S.A

Los presentes estados financieros del Fidescomiso al 37 de diciembre del 2020 y 2018 han
sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion Financiara
[MIIF), amitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB), las gue

han sico adoptadas en Ecuador, y representan la adopeidn intagral, explicita y sin reservas
de las referidas normas mternacionales aplicadas de manera uniforma an Ios ajarcicios qua
g8 presentan. Los estados fmanciercs del Fideicomise han sido preparados de acuerdo con
gl principio del costo historico

La preparacion de los estados finencieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos Tambign requiere que la Administracion ejerza su juicio en el
proceso de aplicacidn de las politicas contables del Fideicomiso. Debido a la subjetividad
inharente on este procoso contable. log resultados reales pusden difenr de los montos
estimados por le Administrasion

Nuevas normas, enmiendas ¢ interpretacicnes emitidas internacionalmente

A lafecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras
a !as normas existentes Las siguienies snmisndas y modificaciones han entrado en

vigencia al 1 de enero de 2020

. NIC 1 y 8 Nueva daefincien de materialidad, i) NIF 3 Nueva definicién de negocio;
i) NIIF 8, NIC 33 y NIIF 7 Reforms de |a tasa de interés de referenca; iv) Marco
conceptual revisado para la Infermacidn financiera; y, v) NIIF 1€ Concesiones ce
alguiler relacionadas con Covid-1%,

(Continua)
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2.3

i4

2.5

FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA FUTURD

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS

POR EL ANC TERMINADO 31 DE DICIEMERE DEL 2020 Y 2019
[Exprasados en dolares de E.LLA )

El Fideicomiso ha evaluado qie las enmiendas y modificaciones antes mencicnadas no
fuviaran impacto rmaterial ep log impores reconocidos en periodos anieriores ¥ no S8
espera que afecten sgnificativamente los penodos futuros.

Al 31 de diciembre da 2020, s& han publicado nuevas normas, asi como tambien
enmiendas y mejoras a las NIIF existenies gue no han entrado en vigencia y gue el
Fideicomiso no ha adoptado con anticipacidn. Estas son de aplicacion obligatoria en la
pregaracion de los estados financierce del Fideicomiso a parlir de las fechas indicadas a
continuacidn:

. i) NIC 16 = Enmienda que prehibe deducir del coste de propiedad, planta y squipe
cuglquier producto recibide de la venle de elemenios producidos mientras |a antidad
prepara el activo para su uso (1 de enero del 2022); i) NIC 37 - Enmienda gue aclara
que los costos directos de cumplir un contrato incluyen fanto loe costos incremaniales
de cumplir con el conlrale como una asignacion de otros costos directamente
relacionados con el cumplimients de los contratos (1 de enero del 2022); i) NIIF 3 -
Actuaiizacion de las referencias al Marco Conceptual para la Informacion Financiara
¥ agregar una excepcian para el reconocimiento de pasivos y pasivos contingentes
dantro del alcanca de fa NIC 37 e Interpretacidn 21 (1 de enero del 2022); iv) NIIF 8
- Mejoras que aclera que honorarios ceben incluirse en la prugba dal 10% para |a
baja &n cuentas de pasivos financieros (1 de enerc del 2022); v} NIC 1 - Enmienda
gue aclara sobre ips pasives se clasifican como comientes o no commenta,
dependiendo de los derechos que existan al final del periodo de infermacidn {1 de
enero del 20221 vi) NIIF 1 - Majoras que permite a las entidades que han madido sus
activos y pasivos a valores en libros registrados en los libros de su matriz medis
también cualquier dferencia de conwversidn acumulada utilizando los monfos
Infarmados por la matriz (1 de enere dal 2022), y. vii NIIF 17 - Normas que reemplaza
la NIIF 4 y cambia fundamentalments |a contabllidad de todas las entidades gue
emiten confratos de seguro y contratos oe  jnversion con  caracteristicas
discracionales de participacion (1 de enero del 2023).

La Administracidn del Fideicomizo ha revisado las enmiendas, las cuales, de acuerdo con
su naturaleza, no han de generar un impacto significativo en los estados financieros.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estades financieros se preparan en la manada def ambiente econdmico primario donde
opera el Fideicemisa (moneda funcional] Las cifras incluidas an los estados financiergs
adjunios estan expresadas en dolares estadounidenses, que cOrTESpoNce a la moneda
funcional vy a la moneda de presentacidn del Fideicomise

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo vy equivalentes de efectivo incluye los depasitos a ia vista en bancos y otras
inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimerios de tres mesas 0 Menos

Activos y pasivos financieros

(Continaa)
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2.5

FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA FUTURO
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2020 Y 2019

(Expresados en dolares de E.U.A )

Clagificacidn

El Fideicomiso clasifica sus activos financieros en las siguierdes categorias: ) Costo
amoartizado; ii) Valor razonables con cambios en ctro resultado integral (patfimenial. y, iif)
Valor razonable con cambing en resultados  Los pasivos financieros son presentados en
las categorias: i) Costo amartizado; v, i) Valor razonable con cambios en resultados. La
Administracion clasifica sus activos y pasivos financieros a |a fecha de reconocimiento
inicial, dependiendo del modelo de negacios de la Seciedad. por ende, el propasito para el
cual los actives fimancieros fuemn adguiridos.

El Fideicomise mamuvo Onicamente activos financieros en |as categorias de actives
financieros s costo amortizado, El Fideicomiso mantuvo pasivas financieros Onicamente en
la categoria de pasivos financieros @ costos amorlizados. Las caracterisbcas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacian

ikiiog finorat l tizad

El Fideicomizo bazada en su modelo de negocios manbene sus actives financieros a costo
amortizado coma active financiers principal, ya gue busca la recuperacidn de sus flujos
huturos en una fecha determinada, buscando ¢l cabra de un principal mas un inferes sclve
el capital si es gue correspands (fldjos de efectivos contractuales)

Representados por mversiones en cenificados de depositos y pagarés, |os cuales son
activas financieros no denvadaos que dan derecho a cobros fijos o determinatles y que no
colizan en un mercado active. Se incluyen en el active corrente, excepto por o5 de
vencimiento mayar a 12 meses corlados desde la fecha del astado del estado de situacion
financiera

Pasivos financieros & costo amortizado

De forma general, los pasivos financieros se clasfican a costo amorizado, exceplo
aquelios pasivos que se mantengan pera negociar que & miden a valor razonable con
cambios en resultados. Se Incluyen en el aclivo corriente, excepto por los de vencimienta
mayor @ 12 meses corados desde la fecha del estado del estado de situacion financiera.

Represeniados por cuentas por pagar proveedcores, fos cuales son pasives financieros no
derivadas que dan obligaciones de pago Se incluyen en el pagivo cormente, excaplo por
los de vencimienta mayor 2 12 meses cortades desde la fecha del estado del estado de

siluacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimisnto

El Fideicomiso reconace un activa o pasivo financero en el estado de situacién financiera
a la fecha da la negociacitn y &8 reconocen cuando se comprometen 8 comprar o yender
gl active o cancelar al pasiva.

{Continua)
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FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA FUTURD
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO 31 DE DICIEMERE DEL 2020 ¥ 2018

{Expresados en dolares de E.LLA)

Medicion inicial

Los actives y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccidn, gue, de ser significative, es reconocido came
parte del activo 0 pasivo, siempre gue &l active o pasivo financlers no sea designado como
de "valor razonable con cambios en resuttados” Con posterioridad al reconagimiento inicial
el Fideicomise valoriza los mismas caomo sigus.

Medicion posterior
detives financleros a costo amortizade

Las inversiones se miden al costa amortizaco aplicando e metodo del interés efectivo. Los
inlereses generadas se reconocen en el eslado de resullados.

Pasivos financiaros a costo amortizado

Las cuentas por pagar provesdores se miden al costo amartizade apficando el métedo del
interes efective

2.5.3 Deterioro de activos financieros

El Fideicomiso evalla con prevision las pérdidas craditicias esperadas ascciadas a 5us
activos contabilizadeos al costo amarlzado y a valor razonable con cambios en otros
resultados integraies. La matadaiogia de dateriore aplicada depende de si ha habido un
aumenta signficativo en &l neago de credito en base a la experiencia de la Administracion
NIIF B, solo para cuentas par cobrar comarsiales, permite aplicar el enfoque simplificado,
gue reguiers que las pérdidas esperadas de por vida sean reconocidas desde el
reconocimiento nicial de las cuaniag por cobrar,

Las pérdidas crediticias esperadas de jos instrumentos financieros medidos al costo
amortizado sa& prasanian en al estado de sifuacion finenciera como Una estimacion y 58
ajusta al valor libro del instrumento por las percidas crediticias esperadas, sl es que
hubiese El Fideicomiso evalia en cada cerre si un active financieros o grupo de activos
financiaras estan daterarados

Si, en un periode postericr, el manto de |a pérdida por deteriore disminuye y. dicha
disminucion se relaciona olyetivamente a un evento gue haya ocurnide después de que se
reconocid dicho deterioro, se reconocs en el estado de resultados integrales la reversién
de la pérdida previamente reconotda

2.5.4 Baja de activos y pasives financieros

Un actwa financiers se elimina cuando expran o5 derechos a recibir los flujos de efectivo
del actvo o 8 e! Fideicomisc transfiere el activa a un tercero sin retenar sustancialmente
los riesgos y beneficios del active. Un pasivo es slimirado cuando las obligaciones del
Fideicomise especficadas en el contrato se han liguidada

{Continua)
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2.6

2.7

-5

FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA FUTURD

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO 31 DE DICIEMERE DEL 2020 Y 2019
(Expresados en dolares de E LA )

—

Impuasta a la renta

El Fideicomizo =& consliluye an sujeto pasivo de tnbutos, sin embargo, amparados en
dispoazicionas del Servicio de Renias Inlernas, el Fideicomiso conviene en gue as
obligacién dal Beneficiario la declaracion y page de! impuesto & |a rerta de las utilidades
generadas por & Fideicomiso, a su vez, el Fideicomiso debs presentar una declaracién
informativa anual.

Patrimonio del Fideicomiso en Administracién

Corresponde a los Aportes Patrimoniales efectuados por los Constituyenies iniciales los
cuales serdn restiuidos an la liguidacidn del Fideicomiso., De acuerdc con la Normma
Internacional de Informacion Financiera, los aportes que deben ser reconocidos came
patrimonic en los estados financieras corresponden a ios activos aportados por el
Constituyente siempre y cuando no exsia la obligacion centractual de restituir los activos
recibidos del Constituyente, sing hasla cuando se realice la liquidacidn del Fideicomise

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Cebide 8 las caracteristicas de cperacién de este Fideicomiso, no exslen riesgos
financieros signficativos gue afectaran sus estados financieras.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estadas financieras requiers gue &l Fideicomiso realice estimaciones y
utilice supuastos que afectan los montos incluzidas en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por & Fideicomiso ge
encuentran basados e&n la experiencia histonca, cambios en |a industria & Informacian
suministrada por fuentes externas cakficadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciartas condiciones

Las estmaciones y politicas contablas significativas son definidas como aguellas gue son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados del
Fideicomiso y/o las que regquiaren un alta grado de juicio por parte de la Administracién

Al 31 de diciembre del 2020 y 2019, al Fidelcomiso no ha requendeo eslimacionas contables
Los principales criterios contablez constan en ia Mola 2

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

{Cantinua)
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5.2

FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA FUTURO

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADOC 31 DE DICIEMERE DEL 2020 Y 2019
(Exprasades en dolares de E LA )

_ 2013

Hctrvos FnancEntd &l coshl amoneaso

Elecing (Noim B} 48 [uE TEIGD
inumreicnes a costo amorlizado (Meta 7 JFa 132 300854
Total actives finantiercs ~ agii80 3TE 15T
Pesivas inamcenms 3l cosho ampripais

Cusnkas por pegar (Nots B} y ol de pesg fnancer 3| coslo amanizade & 448 i

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valer razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
algunas de las siguentes werarquias de medicidn:

+« Precos de colizacidn (no ajustados) en mercades aclivos para aclivos © pasivos
idénticos (nivel 1),

« |nformacidn distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que s& pueca
confirmar para el activa ¢ pasivo, ya que sea diractamente (precios), o indirectamente
(que §& denven de precias) (nivel 2)

s |nformacion sobre ei active o pasivo gue no s basa en data que sa puada confirmar
en el mercado {informacién no cbservable) (rdvel 3)

El Fideicomisa no presenta elemenics en lo estados financieros medidos a valor razonable
de acuerdo a la jerarquia del parrafo antenor

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVC

Composcin 2020 2019

Efectivo {g] 48 048 782949

mvergiones @ costo amorizado (b) aviiaz EUE' EE
421180  _ 379.157

(@] Corresponde a efectivo de [ibre disponibiidad en el Banco Internacional 5.A

{b) Corresponde a inversiones an Banco Internacional y Pagarés en Unidn 5.A (Véase
Mota 7).

INVERSIONES A COSTO AMORTIZADO

Composician:

(Continua)
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FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA FUTURO
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADD 31 DE DICIEMBRE DEL 2020 Y 2019

(Exprasados en dolares de E ULA |

Emisor Tasa _ \Vencmienio 2020 2018

Carificados de deposin

Banca Infermnacional 5.4 6% Ene-202172020 320.000 200,858

Bancao Internacional S.A 8% Feb-2021 g3.132 "
373,132 200,858

Pagaré

La Unidn 5 A, 8% Ene-2020 100.000
373132 300,858

CUENTAS POR COBRAR

Composicién 2020 2019

Irwarsones por cobrar (&) T2.BBY 1.137

Diras cuenias par cobrar 17 1F

T2.504 1164

{a) Incluye principalmente, US$68.709 par una inversion (pagaré) con la Union 5.A., Ia
cual vancid an diclambre 28 del 2020.

CUENTAS POR PAGAR

Composicitn 2020 2018

Constituyentes (2) 6 660 30 554

Provesecores 5 448 1
12.108 30.564

ja) Comesponde a valores pendientes de page a los Constituyentes por las utilidaces
generadas (rendimienios de inversiones) en &l Fideicomiso

SITUACION FISCAL, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDC

(a) Conglliacion tributaria

El Fideicornisa no prasanta ingresos y gastos, porgue su objeto es de garantia y no de
operacion econdmica, por Io cual ro se ha determinade impuesto a la renta ded perioda.

(b} Leqisiagion vigants
El Cadigo oe fa Produccicn aprobade por |3 Asamblea Nacional el 29 de diciembre de

2010, s incorpord a |a Ley de Régimen Tributario Interno el Art. 42,1, donde se aclara
gotre el impuesto a W ranta gue los Fidelcomisos mercantiles que desamollen
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FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA FUTURD

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD 31 DE DICIEMBRE DEL 2020 Y 2018

{Expresados en délares de E LLA )

ic)

actividades empresariales U operen negoc:cs en marcha, deberan declarar y pagar el
cofrespondiente impuesta a la rania par las ulilidedes cbtenidas, de la misma manera
gque lo realiza el resto de las sogiedades Tambpién se indica gue Ine Fioeicomisos
mercantiles gue no desarrallen actvidades empresariales u operen nagocios en marcha,
estan exentos del pago de impuesto a ia renta, Sin peruicio de ello, deberan prasantar
anicamente una declarecien informaliva de impueste a la renta, an la que debera constar
el estado de situacion del Fideicomiso mercantil,

Para efectos tributarios se entendera gue un Fideicomiso mercantil realiza actividades
empresariales u opera un nagecio en marcha, cuando su objeto wio la actividad que
realiza es de lipe Industrial, comercial, agricola o de preslacidn de servicios, asl come
cualquier ofra que tenga animeo de lucra, ¥ que regularmente sea realizada a través de
oiro {ipo de sociedades

Reformas Tributanas

“Ley Organica de Simplificacién v Progresividad Tributaria™ El 31 de diciembre del
2019 se publice la referida Ley en &l Suplemanto del Registra Oficial No. 711, donde,

entre otros aspeclos. se efectian las siguientes reformas a la Ley de Regimen
Tributarlo Interno detalladas & continvacidn |) materia de dividendos, i) ingresos
exentos por inversiones, i) dedudbilidad de las provisicnes de jubitacion patronal y
desahucio v) contribucidén Gnica y temporal para contribuyantss con ingresos
gravados mayores a US$1 000000 an el parode 2078 v] Nuevo regimen de
ricrosmpresas vi) [VA en importacion de servicios digitales; vil) Elimina ef anticipo de
impuesta a la renta: viil) Impuesto Gnico agropecuarie; ix) Cambios en el impuesto a la
ranta Unico al banana, x) Deduccién adicionsl en gasios de eventos arlisticos y
culturales, publicidad y palrocinic de programas deporiivos, y segures de créditos por
los exportadores | xi) Nusvos sectores pricrizados: v, Xil] Entre alras

i i nto Produclivo, A cién de
mgrun y Estabilidad y Equilibrio Fiscal’, El 21 da agosto del 2018 se publico la
referida Ley en &l Suplementa del Ragistro Oficial No. 309, en la cual se Incluye |as
siguientes consideracionas principales. i) Remision de intereses y multas en materia
tributaria e IESS; i) Excneracion de impuesto a la renta por nuevas inversiones
productivas; (i) Impussto & fa renta unico a la enajenacion de derechos raprasaniativos
de capital: iv) Deduscién 100% de gasto publicidad para expertadores habituales y
turismo receptiva; v) Efiminacion de tercera cuata del anticipo impuesto a la ranla y
crédito tribulanc par el excesa vi) Inclusion de productos y servicios con tarifa 0% de
IVA: vil) Crédito tributario del IVA sera utiizado hasta dentro de 5 afios; viii) Devalucken
IVA en construccion de viviendas de interés social, ix) Eliminacion del impuesto 2 por
mil en el cantén de Guayaquil, x) La tarifa del 25% también aplicara cuando el
Accionista este en paraiso fiscal, y, xi) Entre otras

La Adminigtracion del Fideicomise ha delerminado que, en base a la naturakeza del
Fideicomiso. no sxister efeclos por las reformas antes descritas.

(Continua)
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FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA FUTURD

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR EL ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2020 Y 2019
(Expresados en ddélares de E LA

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 ge diclembre daf 2020 y e fecha de preparacion de estos estados fimancieros
Mo 52 procujernn eventas que, en opinion de la Adminstradgora del Fideicomso, pudieran
tener un efecio significativo sobre dichos estados financieras que no s& hayan revelado en
Ios mismios

/

o [}

; el Sandoval Vela 0 Be: ?Jrr;rn Ampuerc Avila
Representante Legal omtadora Gongral
Fideicomiso Mercantil de Garantia Fidelcomiso Mercantil de Garantia
Futurg Futuro
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