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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Represantante Lagal de:
ZION ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.

Guayaqui, 30 de marzo de 2021

Opinign

1 Hemos auditada los estados financieros gue se acompafian de! FIDEICOMISO MERCANTIL DE
ADMIMISTRACION CEM-DRENAJE PLUVIAL, gque compranden el estado de situacion financiera al
31 de diciembre del 2020, y el estado de fiujos de efectivo cormespondientes af periodo terminado an
esa fecha, asl como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explcativas.

2 En nuesitra opinitn, los estados financieros mencionados en el primer pdarafo presentan
razonablements, en todos los aspecios importanies, la situacidn financiera del FIDEICOMISO
MERCANTIL DE ADMINISTRACION CEM-DRENAJE PLUVIAL al 31 de diciembre de 2020, asl
como sus flujos de efectivo correspondientas al periodo terminade en esa fecha, de conformidad con
Mormas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF},

Fundamentos de la opinidn

3. Muestra auditaria fue efectuada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabifidades de acuerdo con dichas normas se describen en el parafo 7 del FIDEICOMISO
MERCANTIL DE ADMINISTRACION CEM-DRENAJE PLUVIAL, de conformidad con el Godigo de
Etica para Profesionales de la Contabiidad del Consejo de Normas Intemacionales de Etica para
Contadores (IESBA) junio con los requerimientos de ética gue son aplicables a nuestra auditorla de
los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplida las demas responsabilidades de élica de
conformidad con esos requermientos y con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos la evidencia
de auditoria que hemos obienido proporciona una base suficiente y adecuada para nuesira opinicn.

Cuestlones claves de auditoria

4, Las cuestiones clave de |a auditoria son aguellas quae, sagun nuestro juicio profesional, han sido de
mayor significatividad en nuestra auditorfa de los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditorla de los Estados Financieros én su
conjunto ¥ en ia formacidn de nuesira opinidn sobre eslos, ¥ NO eXPresamos una opinitn por
separado sobre las mismas.

in es hiduciara

El Figgicomisa CEM-Drenaje Pluvial, fue constituldo con ka finalidad que se administre &l flujo de los
recursos provenientes de la recaudacian que afectud Inleragua de las confribuciones especiales de
mejoras (CEM) conforme la Ordenanza Municipal respectivas, a traves de las planiflas de servicios.
Para &l efecto Interagua a partir del 1 de abrd del 2015 de acuerdo con el Segundo Adendum
Madificatorio realizade al convenio suscrito con fecha 11 de noviembre del 2010, entre EMAPAG
EP & Interagua, transferira al Fideicomiso constitukdo deniro de los 15 dias habiles del mes siguiente,
la recaudacidn efectuads al mes anterior por concepto de CEM, deduciendo los wvalores
comprometidos para kas obras de drenaje pluvial ya programadas



Al Representante Legal de:
ZION ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.
Guayaquil, 30 de marzo da 2021

Muestros procedimienios de auditoria compranden el entendimianto y revision de las actividades
desarrolladas por la Fiduciaria con relacion al cumplimiento ded objeto establecido an el contrato
y de las instrucciones fiduciarias, mediante revisiones de rendiciones de cuanta y comproDacian
de los cobros comespondientas de manara mensual.

Otros asuntos

Debido a que el objeto del Fideicomiso o8 administrar el dinero de terceros, No geanera INgrescs y
gastos, por tanto, no prepara el estado de resultado integral.

Rasponsabllidades de la Administracidn en relacidn con los estados financieros

La Administradora de! FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION CEM-DRENAJE
PLUVIAL, s responsable de la preparacian y presantacidn razonable de los estados financieros
aduntos de acuarde con NIIF, y del control interno que permita la preparacion de estades
financieros libres de distorsiones significativas, debida a fraude o error. En |a preparacion de los
estados financiercs, la Administradora es responsable de valorar la capacidad del FIDEICOMISO
MERCANTIL DE ADMINISTRACION CEM-DRENAJE PLUVIAL, de continuar coma Fideicomiso
en funcionamiento, revelando, segun comesponda, las cuestiones refacionadas con el
Fideicomiso en funcionamiento y ullizando el principio contesble de Fideicomiso en
funcionamiento, excepto si la Administradora tiene |a intencién de liquidar al Fidelicomiso o de
cesar sus operaciones, ¢ bien no exista otra allernativa realista. Los responsables de la

Administradora son responsables de la supervision del proceso de Informacitn financiera del
FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION CEM-DREMAJE PLUVIAL.

Responsabilidades del auditor en rélacion con la auditoria de los estados financieros

Muastros objatives son cbtener una seguridad razonable de que los estados financieros an su
conjunto estan libres de incorreccidn material debido a fraude o error y emitir un informe de
guddaria que contiena nuestra opinitn. La seguridad razonabla es un alio grado de seguridad,
pero no garantiza que una awditora realizada de acuerdo con Normas Intemacionales de
guditoria (NIA) slempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incomrecciones
puaden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemeante que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financienos.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Mormas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juiclo profesional y mantensmos una acfifud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También comao parte de nuastra auditoria;

+  |dentificamos y valoramos os riesgas de arror material en los esiados financieros, debido a
fraude o error, diseftamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obienemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada pera proporcionar una
base para nuestra opinitn. El nesgo de no detectar un error material debido a un fraude es
mas elevado que en el caso de un error material debide a error, ya que el fraude pueds
implicar colusion, falsficacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intancionadamente
emineas 0 la wulneracion de contral intérmo.

+  Obtenemos conocimiento del contral interno relevante para la auditoria con &l fin de disafiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias ¥ no con
ia finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia dal control interno de 1a enfidad.

*  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabllidad de las
estimaciones contables y la corespondiente informacién revelada por el Fideicomisc.

(Cantinua)



Al Repreasantantie Legal de
ZION ADMINISTRADORA DE FONDOS ¥ FIDEICOMISOS 3.4,
Guayaquil, 30 de marzo de 2021

»  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estadas financiercs,
incluida la infarmacisn revelada, v si los estados financieros representan |as transacciones
y hechos subyacentas de un modo que logran su presentacidn razonable.

«  Concluimos sobre lo adecuado de la ulilizacian, por parte de la Administracion, ded principic
contable de Fideicomiso en marcha y, determinamos sobre la base de 8 evidencia de
guditaria abtenida, si axiste o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiclones que pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad del Fideicomisc
para continuar como Fidaicomiso en marcha. S concluimos que existe una Incertidumbre
material, s requiere que llamemaos |a atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
cormespandiente informacién revelada en los estados financiercs o, &i dichas revelationes
no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada Muaesitras conclusiones se
basan en |a evidencia de auditoria obtenida hasta |a fecha de nuestro mforme de auditoria.
Sin ambargo, hechos o condiciones futuros pueden sar causa de que el Fideicomiso deje
de ser un Fideicomisa en marcha.

+  Comunicamos a los responsables de la Administracion del Fideicomiso en relacidn con,
antre otras cusstiones. el alcance y &l momento de realizecitn de la auditerla planificados y
lps hallazgos significativos de la auditoria, as! como cualquier deficiencia significativa del
contred interna gue identificamos an @ iranacurso de la auditoria.

*  También proporcionamos a los responsables de la Administracidn del Fideicomiso una
declaracin de que hemos cumplide los requerimientos de ética aplicables en relacion con
|a independencia y comunicado con ellos acerca de iodas las relaciones y damas cusstonas
de las gue se puede esperar razgnablemente que pueden afectar a nuestra independencis
Y, BN 53U caso, las correspondientss salvaguardas,

» Entre los asunios que han sido objelc de comunicacién con los responsables de ka
Administracidn del Fideicomiso, determinamaos los mas significativos en la auditorla de kos
estados financlercs del periodo actual v que son, &n consecuencia, ks asuntos claves de la
audiora. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auvditorla salve gue las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar pablicamente estos asuntos o, an
circunstancias exiremadamente poco frecuentes, delerminemos qGuUa UR asunic No S8
deberia comunicar en nuesiro informe porque cabe razonablements esperar gue las
consecuencias adversas superaran los beneficios de inlerés publico del mismo,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamantarios

El Informe sobre el cumplimientc por parte del FIDEICOMISO MERCANTIL DE
ADMINISTRACION CEM-DRENAJE PLUVIAL de ciertas obligaciones tributarias por el afio a
terminar &l 31 de diciembre del 2020 y sobre fa informacidn suplementaria que requieran las
autaridades tributarias, sera emitido por separado.

E! Informe sobre & cumplimienic por parte de! FIDEICOMISO MERCANTIL DE
ADMINISTRACION CEM-DRENAJE PLUVIAL de la Ley de Mercado de Valores y la Codificacian
de Resoluciones de la Junta de Politica y Regulacidn Monetaria y Financiera por el afo a terminar
el 31 da diciembre del 2020 y sobre la informacién suplementaria que requiaren las autoridades
de la Supearin unf}g_da Compafiias, Valores y Seguros, sera emitido por separado.

— 1
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FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION CEM-DRENAJE PLUVIAL
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020 ¥ 2019

(Expresados en ddlares de E.LLA )
Moday 2020 2018
Activos
MAclives corrientas
Electiva 3] 3,044 189 2.996.358
Cuwentas por cobrar ¥ 61,593 48.438
Imipuestos por cobirar 8555 7273
Total activos 311 3.053 067
Pasives y patrimonia
Paslvos corrlentes
Cuenias por e 8 3.113.384 052081
impuestas por pagar - 16
Total pasivos 3.113.388 3.052.06T
Patrimonio 1.13400 1,000
Total pasives y patrimonio 3.114.384 3053067
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Caem-Drenaje Pluvial Cem-Orenaje Pluvial



FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION CEM-DRENAJE PLUVIAL
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020 Y 2019
(Expresados en dolares de E.LLAY

Nota 2020 2019

Cambios netos en activos y pasivos:

Cuentss por cobrar [13.478) §13.083)
Cuentas por pagar 61,321 206,048
Efeciive malo provisto en actividades de operacion 47 Bal 192,963
Aumeanto neto en efectiva 4T B43 182 963
Efectivo, al comienzo del aro 2,906,356 2,603,303
Efectivo, al final del afo 6 3,044,158 2.996.3158

[Ab. Rakdel Sandoval Vela
Representante Legal
Fideicomiso Mercantil de Administracién Fideicomiso Mercantil de Administracian
Cem-Drenaje Pluvial Cem-Drenaje Pluvial



1.1

1.2

1.3

FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION CEM-DRENAJE PLUVIAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2020 Y 2019

{Expresados an ddlares de E.ULA.)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y objeto social

El FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION CEM-DRENAJE PLUVIAL fue
constituido mediante escritura plblica el 25 de enero del 2011 por la Empresa Cantonal da
Agua Potable y Alcantarillado de Guayaquil (ECAPAG) en calidad de Constituyente y la
Empresa Plblica Municipal de Agua Potable y Alcantarillado de Guayaguil EP (EMAPAG
EP) en calidad de Baneficlario.

El Fideicomiso tiene como finalidad la administracion del flujo de recursos provenientes de la
recaudacién gue efectle Interagua de las coniribuciones especiales de mejora (CEM)
conforme la Ordenanza Municipal respectivas, a través de las planillas de servicios. Para el
efecto Interagua, a pariir del 1 de abril del 2015, de acuerdo con el Segundo Adendum
Madificatorio realizado al convenio suscrito el 11 de noviembre del 2010, anira EMAPAG &
Interagua, transferird al Fideicomiso constituido dentro de los 15 dias habiles del mes
siguiente, la recaudacion efectuada el mes anterior por concaplo de CEM, deduciendo los
valores compromatidos para las obras de drenaje pluvial ya programadas.

La Fiduciaria en su calidad de representante legal dal Fideicomiso tiene que exigir que se
cumpla lo estipulado en &l confrato.

Reformas

El 21 de junio del 2012, se suscribio &l cambio de denominacidn a un Contrato de Fideicomiso
Mercanti de Administracidn que celebran la Empresa Cantonal de Agua Potable y
Alcantarillade de Guayaquil (ECAPAG) y Zion Administradora de Fondos y Fideicomisos 5.A.

El 27 de abril del 2015 mediante escritura plblica se realizd una reforma parcial al contrato
de consfitucion del Fideicomisc Mercantil de Administracidn CEM-Drenaje Pluvial, en la cual
se incluye lo sigulents: El Fideicomiso recibird y administrara también fondos provenientes
da ofras fuentas, tales como recaudacion de |a tasa de drenaje pluvial, fondos de asignacion
miunicipal, antre otros.

Con fecha 14 de mayo del 2018 mediante escritura plblica se realizd reforma parcial al
contrato constitutivo del Fideicomiso, en el cual se modifica la totalidad de la clausula decima
quinta, vigencia y terminacién anficipada ded Fideicomiso, en el cual se astablace que el plazo
de vigencia serd hasta que, por instruccion expresa de EMAPAG EP lo comunigue a la
Fiduciaria, sin exceder al plazo legal maximo.

Cesiones de derachos

El 1 de noviembre del 2012, se suscribid la Modificacion del Contrato de Fideicomiso CEM-
Drenaje Pluvial celebrado entre la Emprasa Publica Municipal de Agua Potable EF, Empresa

Cantonal de Agua Potable y Alcantarillado de Guayaquil (ECAPAG) y, Zion Administradora
de Fondos y Fideicomisos S A, se realizd la cesién de derechos fiduciarios, en la cual

ECAPAG cede y transfiere la totalidad de los derechos fiduciarios, que en su calidad da
Beneficiario le pertenece en el Fideicomiso, a favor de la Empresa Plublica Municipal de Agua
Potable y Alcantarillado de Guayaquil EP, para que sea ésia la cual ejerza las funciones de
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1.5

FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION CEM-DRENAJE PLUVIAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2020 Y 2019
{Expresados en délares de E.U.A)

Beneficiaria del Fideicomiso, y en concordancia, sea quien realice las instrucciones futuras a
la Fiduciaria de este

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre dal 2020 del Fideicomiso
han sido emitides con la autorizacidn de la Administradora del Fideicomiso.

Instrucciones Fiduciarias

La Fiduciaria, en su calidad de representante legal del Fideicomiso debera cumplir con las
siguientes instrucciones fiduciarias con el fin de cumplir con el objeto cel presente
Fidelcomiso:

Registrar contablemente como propiedad del Fideicomiso y administrar los recursos
acondmicos en base a las instrucciones que imparta la Beneficiaria, mientras se

encuentre vigente el contrato de conatitucion.

Realizar transferencias de dinero de conformidad con o previsto en el contrato con
sujecitn a las Instrucciones que para el efecto reciba de la Beneficiaria, indicando el
monto a transferir, la persona a cuyo favor se realiza el pago, y demas aspectos
operativos que indique la beneficiaria en cumplimiento de la finalidad en este contrato.

Realizar transferencias de los remanenies de los recursos que hayan ingresado al
Fideicomiso, al Beneficiario del remanente, una vez que la Beneficiara notifique por
escrito que no operan mas transferencias por parte del Fideicomiso o gue el Fideicomiso
enfire en proceso de liquidacian.

Ejercer todas las acciones y derechos inherentes a la calidad de representante legal del
Fidelcomiso Mercantil propietaric de los recursos econdmices, transferidos o que se
transfieren a titulo del fidelcomiso mercantil, ajustindose exciusivamente a los
lineamientos v obligaciones determinadas en la Ley de Mercado de Valores y en el
conirato de constitucian

Abrir una cuenta en el Banco Central del Ecuador, a nombre del Fideicomiso, cuando
asl lo instruya por escrito la baneficiaria, para el manejo de los recursos economicos que
sa transfieran a titulo de Fideicomiso Mercantil.

Proporcionar a la benaficiaria todos los documentos y soportes de las transferencias
realizadas, entrega que serd realizada por parte de la fiduciara junto con los informes
de rendiciones de cuenta.

Rendir cuentas de su gesfidn a la Beneficiaria con peneodicidad mensual con fecha de
cierre de los informes respectivos de ditimo dia de cada mes.

Cumplir con las Instrucclones del presente contrato y'o en los documentos gque lo
modifiquen yfo complemeanten.

{Continua)

8



2.1

2.2

FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION CEM-DRENAJE PLUVIAL
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2020 Y 2019

(Expresados en dblares de E.UA.)

« Contratar una Compafiia de Auditores Externos, por solicitud de la Baneficiana, para que
realicen una auditoria anual a la contabilidad del Fideicomisa.

La Fiduciana ha cumplido con todas las instrucciones establecidas con el contrato y con las
normas emitidas por la Junta de Politica v Regulacién Monetaria y Financiera y la Ley de
Mercado de Valores, an |la medida en que estos se hayan presentado.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciin
de estos estados financiercs. Tal como lo requiere las NIIF, estas polificas han sido
diseftadas en funcidn a la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2020 y aplicadas de manera
uniforme en todos los ejerciclos presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

De acuerdo con la Ley de Mercado de Valores, el Fideicomiso lleva sus cuentas y prepara
sus astados financieros an forma independiente de Zion Administradora de Fideicomisas y
Fideicomisos 5.A.

Los presentes estades financieros del Fideicomiso al 31 de diciembre del 2020 y 2019 han
sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consajo de Normas Intemacionales de Contabilidad (|ASB), las que
han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que
se prasenian. Los estados financiercs del Fideicomiso han sido preparados de acuerdo con
&l principic del costo histdrico ¥ negocio en marcha.

La preparacidén de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere &l uso de ciertos
estimados contables criticos. También requisre que |a Administracién ejerza su juicio en el
proceso de aplicacidn de las poliicas contables del Fideicomiso. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e Interpretaciones emitidas internacionalments

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publif.adq enmiendas y mejoras
a las normas existentes. Las siguientes enmiendas y modificaciones han enirado en
vigencia al 1 de enero de 2020:

. NIC 1 y B: Nueva definicion de materialidad; i) NIIF 3: Nueva definicidn de negocio;
iii) NIIF 8, NIC 39 y NIIF 7. Reforma de la tasa de interés de referencia; iv) Marco
conceptual: revisado para la informacién financiera; y, v) NIIF 156: Concesionas de
alquiler ralacionadas con Covid-18.

El Fideicomiso ha evaluado que las enmiendas y modificaciones antes mencionadas no
tuvieron impacto material en los importes reconocides en periodcs antenores ¥ no se

espera gque afecten significativamente los periodos futuros.
(Continda)
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2.3

25

FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION CEM-DRENAJE PLUVIAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2020 Y 2019

{Expresados en dolares de E.UA.)

Al 31 de diciembre de 2020, se han publicado nuevas normas, asi como tambien
enmiendas ¥y mejoras a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que el
Fideicomiso no ha adoptado con anticipacidn. Estas son de aplicacion obligatoria en la
preparacion de los estados financieros del Fideicomiso a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

. i) NIC 16 — Enmienda que prohibe deducir del costo de propiedad. planta y equipo
cualquier producto recibido de la venta de elementos producidos mientras la entidad
prapara &l activa para su ugo (1 de enero del 2022); i) NIC 37 - Enmienda que aclara
que los costos directos de cumplir un contrato incluyen tanto los costos incrementales
de cumplir con el contralo como una asignacion de ofros costos directamente
relacicnados con el cumplimiento de los contratos (1 de anaro del 2022); i) NIIF 3 -
Actualizacion de las referencias al Marco Conceptual para la Informacién Financiara
¥ agregar una excepcion para el reconocimiento de pasivos y pasivos contingentes
dentro del alcance de la NIC 37 e Interpretacidn 21 (1 de enero del 2022), iv) NIIF 8
- Mejoras que aclara qué honorarios deben incluirse en la prueba del 10% para la
baja en cuentas de pasivos financieros (1 de enero del 2022), v) NIC 1 - Enmienda
que aclara sobre los pasivos se clasifican como comientes o no comente,
dependiendo de los derechos que existan al final del periodo de informacion (1 da
anero del 2022); vi) NIIF 1 - Mejoras que permite a las enlidades que han medido sus
activos y pasivos a valores en libros registrados an los fibros de su matriz medir
también cualquier diferencia de conversion acumulada ulilizando los montos
informadas por la matriz (1 de enero del 2022); y, vil) NIIF 17 - Normas que reemplaza
la NIIF 4 y cambia fundamentalmente la contabilidad de lodas las entidades que
emiten contratos de seguro y contratos de inversion con caracteristicas
discrecionales de participacién (1 de enero del 2023)

La Administracidn del Fideicomiso ha revisado las enmiendas, las cuales, de acuerdo con
su naturaleza, no han de generar un impacto significativo en los estados financiercs.

Moneda funclonal y moneda de presentacion

Los estados financiercs se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera el Fideicomiso (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estdn expresadas en dolares estadounidenses, que cormasponde a la moneda
funcional y a la moneda de presentacion del Fideicomisa.

Efective

El efectivo comprende los depdsitos a la vista en bancos, de libre disponibilidad

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacién

E! Fideicomiso clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) Costo
amortizado; i) Valor razonables con cambios en olro resultado integral (patrimonia); y, i)
Valor razonable con camblos en resultades. Los pasivos financieros son presentados en
las categorias: I} Costo amortizado; y, i) Valor razonable con cambios en resultados. La
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3.1

FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION CEM-DRENAJE PLUVIAL
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2020 Y 2019

(Expresados en ddlares de E.U.A.)

Adminisiracion clasifica sus activos y pasivos financieros a la fecha de reconocimiento
inicial, dependiendo del modelo de negocios de la Socledad, por ende el propdsito para al
cual los activos financieres fueran adguinides.

El Fideicomiso no mantiene activos y pasivos financieros.
Impuesto a la renta

El Fideicomiso se constituyen en sujeio pasivo a tributos; sin embarge, amparados en
disposiciones del Servicio de Rentas Internas, e Fidelcomiso conviene en que es
obligacién del Baneficiario la declaracin y pago del impuesto a la renta de las utilidades
generadas por el Fideicomiso, a su vez, &l Fideicomisc debe presentar una declaracion
informativa anual.

Patrimonio del Fideicomiso

Corresponde a los Aportes Patrimoniales efectuados por los Constituyentes iniciales, los
cuales seran restituidos en la liquidacidn dal Fideicomiso, De acuerdo con la Norma
Intermacional de Informacién Financiera, los aportes que deben ser reconocidos como
patimonio en los estados financieros commesponden a los activos aportados por el
Constituyente siempre y cuando no exista la obligacién contractual de restitulr los actives
recibidos del Constituyente, sino hasta cuando se realice la liguidacién del Fideicomiso.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades del Fideicomiso lo exponen a una variedad de riesgos financieros. riesgos
de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), resgo de crédito y
riesgo de liguidez. El programa general de administracién de riesgos del Fideicomise se
concentra principalments an lo impredecible de los mercados financieros v trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefo financiero del Fideicomiso,

fa) Riesgos de mercado

Debido a que el Fideicomiso no registra pasives que generan intereses a tasas
variables no estaria expuesto al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.

(b} Hiesgo de crediio

El riesgo de crédito as el nesgo de pérdida financiera que enfrenta el Fideicomiso si
un proveedor o contraparte en un Instrumento financiera no cumple con sus
obligaciones contractuales, y de acuerdo con las operaciones actuales del
Fideicomiso, no existen riesgos credilicios que exponer.

() Rissgo ds liquidez

El Fidelcomiso no esta expuesto al riesgo porque solo administra fiujos de terceros.

12



5.1

FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION CEM-DRENAJE PLUVIAL
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2020 ¥ 2019

(Expresados en dolares de E.LLA.)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiare que la Administradora del Fideicomiso
realice estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Administradora del Fideicomiso se encuentran basados en la experiencia historica,
cambios en la industria @ informacion suministrada por fuentes extamas calificadas. Sin
ambargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar commectamente la situacién financiera y los resultados del
Fideicomiso y/o las que requieren un alte grado de juicio por parte de |a Administradora.
Al 31 de diciembre del 2020 y 2018, el Fideicomiso no ha reguerido estimaciones contables.
Los principales criterios contables constan en [a Nota 2.

INSTRUMENTOS FINAMCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

2020 2019
financé =] =l
Efectivo (Nota 6) 3.044.189 2.096.356
Total activo financiero 3044199 2096358

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar &l valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
algunas de |las siguientes jerarquias de medicion:

» Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

« Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente
{gue sa deriven de precios) (nivel 2),

= Informacion sobre el activo o pasive que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diclembre del 2020 y 2018, el Fideicomiso no existen elementos en lo estados
financieros medides a valor razonable de acuerdo a la jerarquia del parrafo anterior.

EFECTIVO
{Continda)
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FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION CEM-DRENAJE PLUVIAL
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2020 Y 2019

{Expresados en ddlares de EUA)
Lomgesicihin 2020 218
Baneo 3.044.156 2.806,358

Correaponden a efectivo de fibre disponibilidad en el Banco Central del Ecuador.

CUENTAS POR COBRAR

Corresponde a las cuentas por cobrar al Constituyente por concepto de reembolso de
gastos por US$61.593 (2019: US$49.438).

CUENTAS POR PAGAR

Incluye principaimente, US$3.112.419 (2018 US%$3.051.088), por los aportes del
Constituyente a favor del Fidelicomiso, los cuales son pagadercs de acuerdo a los flujos de
esla provenientes de la recaudacion efectuada por Interagua a través de la planilla de
servicios basicos.

SITUACION FISCAL, E IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a} Conciliacidn tributaria

{b)

(c)

El Fideicomiso no presenta ingresos y gastos, ponque su objeto es de administracion de
fiujos v no de operacidn econdmica, por lo cual, no se ha determinado impuestc a la
renta del perioda.

Legislacién vigent

El Cédigo de la Produccitn aprobado por la Asamblea Nacional el 286 de diciembre de
2010, se incorperd a la Ley de Régimen Tributario Intemo el Art. 42.1, donde se aclara
sobre el impuesto a la renta que |os Fideicomisos mercantiles gque desarrolien
actividades empresariales u operen negocios en marcha, deberdn declarar y pagar e
cormespondiente impuesto a la renta por las utiidades obienidas, de la misma manera
gue o realiza el resto de las sociedades. También se indica que los Fideicomisos
mercantiles que no desarrolien actividades empresariales u operen negocios en marcha,
estan exentos del pago de impuesto a la renta, Sin perjuicio de eflo, deberan presentar
anicamente una declaracion informativa de impuesto a la renta, en |a que debera constar
&l astado de situaciéon del Fideicomiso mercantil

Para efectos tributarios se entenderd que un Fideicomiso mercantl realiza actividades
empresariales u opera un negocio en marcha, cuando su objeto o la actividad que
realiza es de tipo industrial, comercial, agricola o de prestacion de servicios, asi como
cualquier ofra que tenga dnimo de lucro, y que regularmente sea realizada a traves de
ofro tipo de sociedades.

Reformas tributarias
(Continua)
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FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION CEM-DRENA.JE PLUVIAL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2020 Y 2019

{Expresados en dﬁlETE de EUA.)
“Ley Orgénica de Simplificacién v Progresividad Tributaria”. El 31 de diciembre del

2019 se publict |a referida Ley en el Suplemeanio del Registro Oficial No. 111, donde,
enire otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas a la Ley de Regimen
Tributario Intermo detalladas a continuacion: i) materia de dividendos; i) ingresos
exentos por inversiones: iii) deducibllidad de las provisiones de jubilacin patronal y
desahucic: Iv) contribucién Unica y temporal para contribuyentes con ingresos
gravados mayores a US$1.000.000 en el perode 2018, v) Nuevo régimen de
microemprasas; vi) IVA en imporiacidn de servicios digitales; vil) Elimina &l anticipo de
impuesto a la renta; viil) Impueste Unico agropecuario; ix) Cambios en el impuasto a la
renta Gnico al banano; x) Deduccién adicional en gastos de eventos artisticos y
culturales, publicidad y patrocinic de programas deportivos, y seguros de créditos por
los exportadores | xi) Nuevos sectores priorizados; v, xii) Entre otras.

Empleo. v Estabilidad v Equillbrio Fiscal’; El 21 dﬂ BDDEW ﬂ!i 2018 se publico a
referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la cual se incluye las
siguientes consideraciones principales: i) Remisidn de intereses y multas &n materia
tributaria & IESS: i) Exoneracidn de impuesio a la renta por nuevas inversiones
productivas; i) Impuesto a la renta Unico a la enajenacion de derechos representativos
de capital, iv) Deduccion 100% de gasto publicidad para exportadores habituales y
turismo receptivo; v) Eliminacién de tercera cuota del anticipo impuesto a la renta y
crédito tributario por el exceso, vi) Inclusidn de productos y servicios con tarifa 0% de
I'VA: vii) Crédito tributario del IVA sera utilizado hasta dentro de 5 aflos; viil) Devolucion
IVA an construccidn de viviendas de interés social; ix) Eliminacion del impuesto 2 por
mil en &l cantdn de Guayaquil; x) La tarifa del 25% también aplicara cuando el
Accionista este en paraiso fiscal, y, xi) Entra ofras.

La Administracién del Fideicomiso ha determinado que, en base a la naturaleza del
Fideicomiso, no existen efectos por las reformas antes descritas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2020 v la fecha de preparacidn de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en opinién de la Administradora del Fideicomise, pudieran tener
un afecio significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en 08
mismos.

Ab. Rafael Sandoval Vela Ec. Karyna Ampuero Avila
Representante Legal Contadora General
Fldelcomizo Mercantil de Fideicomiso Mercantil de
Administracién Cem-Drenaje Administracién Cem-Drenaje
Pluvial Pluvial
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10.

FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION CEM-DRENAJE PLUVIAL
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR EL ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2020 Y 2019

(Expresados en dblares de EUA )

-Ley Dirganica de Simplificacion y Progresividad Tributaria™ E| 37 de diciembre del
20713 se publict la referida Ley en al Suplemento del Registro Oficial No. 111, donda,

entre otrog aspeclos, se efeclian las sigulentes reformas a la Ley de Régimen
Tributario Interno detalladas a continuacion: ) matera de dividendos; i) ingresos
exenios por inversiones; i) deducibilidad de las provisiones de jubilacion patronal y
desahucic: iv) contribucidn Onica y temporal para contribuyenies con ingresos
gravados mayores 8 USS1.000.000 en el periodo 2018; v) Muevo régimen de
microemipresas; vi) WA en importacidn de servicios digitales; vii} Elimina el anticipo de
impuesto a la renta; viil) Impuesto Unico agropecuario; ix) Cambios en el impuesto a la
renta Unico al bamano; x) Deduccidon adicional en gastos de eventos aristicos v
culturaies, publicidad y patrocinio de programas daportivos, y seguros da criditos por
los exportadores ; 1) Nuevos sectores priorizados; v, xil) Entre otras,

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccitn de Inversiones, Generaciin de
Empleo, ¥ Estabilidad v Equilibrio Fiscal’: El 21 de agosio del 2018 se publicd la
referida Ley en el Suplemento dal Registro Oficlal Mo, 308, en la cual s& incluye las
sigulentes consideraciones principales: i) Remisidn de intereses y mullas en materia
tributana & IESS; i) Exoneracion de impuesto a la renta por nuevas inversiones
productivas; i} Impuesto a la renta unico a la enajenacian de derechos representativos
de capital, ) Deduccidn 100% de gasto publicidad para exportadores habituales y
rlsmo receplive; v) Eliminacidn de tercera cuota del aniiclpe Impuesto a la renfa y
crédito Iributaro por el exceso; vi} Inclusién de producios v senicios con tarifa 0% de
WA wil) Crédito tributario del IVA sard utilizado hasta dentro de 5 afios; vill) Devolucién
VA en construccion de viviendas de interés social; [x) Eliminacion del impuesio 2 por
mil en el cantdn de Guayaquil x) La tarifa del 25% también aplicara cuando el
Accionista este en paraiso fiscal, vy, xi) Enfre otras,

La Administracion del Fideicomiso ha determinado que. en base a la naluraleza del
Fideicomiso, no existen efecios por las reformas antes descritas,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2020 y la fecha de preparacion de estos estados financieros no
s& produjeron aventos que, en opinion de la Administradora del Fideicomiso, pudieran taner
un efecio significativo sobre dichos estados financeros que No 32 hayan revelado an los
ST,

| ’ .-____,F-"'# -III | N\
. ael Sandoval Vela . Karyna Ampuerc Avila
Representante Legal : Contadora General
Fideicomiso Mercantil de Fideicomiso Mercantil de
Administracidn Cem-Drenaje Adminisiracién Cem-Drenaje

Pluvial Pluvial



