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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal de
Zion Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A,

Guayaquil, 23 de abril del 2019

Opinién

Hemos auditado los estados financiercs que se adjuntan del Fideicomiso de
Administracién de Flujos Etinar — GAD Milagro gue comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacién financiera del Fideicomiso de Administracién de
Flujos Etinar — GAD Milagro al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones
y sus flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacicnales de Auditoria -
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerde con dichas normas se describe méas adelante
en la seccidn “Responsabilidad dei auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independiantes de la Administracion del Fideicomiso, de acuerdo con el Cédigo
de éfica para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros
en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con
esos requerimientos y con el codigo de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporcicna una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Grupn Monre Stephens. Int2ligencia para el desarrollo empresarial.




Al Representante Legal de
Zion Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.
Guayaquil, 23 de abril del 2019

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son agquelics que, a nuestro juicio prefesional, fueron
los de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2018. Estos asuntos han sido
tratados en el contexto de nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinién sobre los
estados financieros en su conjunto, ¥ nNo expresamos una opinidn por separado sobre
estos asuntos.

Asuntos significativos Enfoque del alcance en la auditoria

Cumplimienio _del objeto  del | Nuestros procedimientos de auditoria
Fideicomiso v las insfrucciones | consistieron, entre otros:

fiduciarias

« Entendimiento y revisidn de las actividades

El Fidecomiso tiene por objeto
recibir los flujos, en su calidad de
Beneficiario del Fideicomiso
Mercantil de Rentas GAD Milagro,
con la finalidad de que la Fiduciaria
los administre y disponga de ellos
segln las instrucciones del contrato.
Estos recursos son utilizados para
la cancelacion de obligaciones del

desarrolladas por la Fiduciaria en relacién al
cumplimiento del cbjeto establecido en el
contrato de constitucion del Fideicomiso,
donde mediante la lectura de las rendiciones
de cuentas del Fideicomiso, ademas de
indagacicnes con e| personal Administrativo
del Fideicomiso, desarrollaremos nuestro
criterio para comprender vy evaluar el
cumplimiento del mismeo.

Constituyente Etinar S.A.

« Entendimiento y revision de las instrucciones
fiduciarias establecidas en el contrato de
constitucion del Fideicomiso a efectos de
evaluar el cumplimiento de tales instrucciones
por parte de la Fiduciaria mediante |2 revision
de documentacién soporte a solicitar al
personal administrativo de la Fiduciaria, vy
revisar criticamente dicha informacién.

Parrafos de énfasis
Sin calificar nuestra opinion, informamaos que:

« En la Nota 21 a los estados financieros adjuntos, [a Administracion del
Fideicomiso explica que, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, los estados financieros del Fideicomiso, que se preparan
por requerimiento de la Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros,
deben ser incorporados en los estados financieros de su Controladera por ser
guien mantiene el poder, derecho y capacidad de influir en los rendimientos.
Adicionalmente debido a que el objeto del Fideicomiso es la administracion de los

(2)
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Al Representante Legal de
Zion Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.
Guayaquil, 23 de abril del 2019

flujos provenientes del Fideicomiso Mercantil de Rentas GAD Milagro, dinero que
ingresa con la finalidad de que la Fiduciaria los administre y disponga de ellos
segdn las instrucciones del Constituyente, a riesgo y beneficio del mismo, no
genera ingresos y gastos, por tanto, no prepara un estade de resuftados
integrales.

s Informamos que los estados financieros adjuntos del Fideicomiso de
Administracion de Flujos Etinar — GAD Milagro al 31 de diciembre del 2017, fueron
examinados por otros auditores cuyo dictamen fechado 26 de abril del 2018,
expresé una opinion sin salvedades sobre dichos estados financieros.

Respensabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion del Fideicomiso de Administracion de Flujos Etinar — GAD Milagro es la
responsable por la preparacidn y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con  Normas Internacicnales de Informacién Financiera — NIIF, v dei control
interno que considere necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de errores materiajes, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracién es responsable
de evaluar la capacidad del Fideiccmiso para continuar como negocio en marcha,
revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y
utilizando & principio centable de empresa en marcha a menos gue [a Administracién
tenga la intencién de liquidar el Fideicomiso o de cesar sus operaciones, o bien no exista
alguna otra alternativa realista.

La Administracion del Fideicomiso de Adminisiracién de Flujos Etinar — GAD Milagro es
responsable de la supervisién del proceso de informacién financiera de! Fideicomiso.

Responsabilidad del audifor en relacion con ja auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitic un informe de auditoria que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
l[as Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe.
Los errores materiales pueden deberse a fraude o emor y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunte, podrian razonablemente influir en las decisiones
gcondmicas que 10s usuarios foman, baséandose en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Iniernacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria, Ademas como parte de nuestra auditoria:

« ldentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financiercs,
debido a fraude o error, disefzmos y aplicamos procedimientos de auditoria para

)
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Al Representante Legal de
Zion Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.
Guayaquil, 23 de abril del 2018

responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un emor
material debido a un fraude es mas slevado que en el caso de un error material
debide a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion de control
interno.

« Obtenemos conccimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias y con [a finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control
interno de la Administracién del Fideicomiso.

s« FEvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v Ia razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspendiente informacién revelada por [a
Administracion del Fideicomiso.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de ia
evidencia de auditoria obtenida, si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueder generar dudas significativas sobre [a
capacidad del Fideicomiso para continuar como empresa en marcha, Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros ¢, st dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién meodificada. Nuestras conclusiones se basan en [a evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condicignes futuros pueden ser causa de que el Fideicomiso deje de ser una empresa
en marcha.

= FEvaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de ios estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacién
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion del Fideicomiso en relacidén con,
entre ofras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de [a auditoria planificados
y los hallazgos significatives de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control inferno que identificamos en el transcurso de |a auditoria.

También proporcicnamos a los responsables de la Administracion del Fideicomiso una
declaracion de que hemos cumplido [os requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia y, en su casg, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos gue han sido objeto de comunicacién con los responsables de la
Administracién del Fideicomiso, determinamos los mas significativos en la auditoria de los
estados financiercs del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves de

4
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Al Representante Legal de
Zion Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.
Guayaquil, 23 de abril del 2019

la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales ¢ reglamentarias prohiban revelar publicamente estos asuntos o,
en circunstancias exiremadamente poco frecuentes, determinemos gue un asunto nc se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencia adversas superaran los beneficios de inferés publico del mismao.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestras opiniones por el gjercicio terminado el 31 de diciembre del 2018, scbre: i}
informacién financiera suplementaria, y i) cumplimiento de |as obligaciones tfributarias

como agente de retencion y percepcidn del Fideicomise de Administracién de Flujos
Etinar - GAD Milagro, se emiten por separado.

cone Stephans

Nimero de Registro en la Fernando Castellanos R.
Superintendencia de Representante Legal
Comparifas, Valores y Seguros No. de Registro: 361868

SC-RNAE-2-760

)

Grupn Manre Stephens. Inteligeacta para el desarrafta ernerasarial,




FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION DE FLUJOS ETINAR GAD - MILAGRO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
Activo a Notas 018 2017

Activos corrientes
Efectivo v equivalentes de efectivo 6 3.304 3.913
Cuentas por cobrar 136 68
Total activos cormrientes y total activos 3.440 3.981

Pasivo y Patrimonio

Pasivos corrjentes
Cuentas por pagar 7 1.440 1.981
Total del pasivo 1.440 1.981
Patrimonio 9 2.000 2.000
Total del pasivo vy patrimonic 3.440 3.981

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Y
A1)
ﬁaWoﬁ Vela

Representante Legal

(6)



FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION DE FLUJOS ETINAR GAD - MILAGRO

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Aporte
Patrimonial

Saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 2.000

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

' W40
Sl 0 brle S/
\a Arpuero Avila

ontador General

AB-Rafael Sandoval Vata—
Representante Legal

(7



FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION DE FLUJOS ETINAR GAD - MILAGRO
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresadc en dolares estadounidenses)
Referencia
a Nota 2018 2017
Cambios netos en activos y pasivos:
"~ Cuentas por cobrar {68) (68)
Cuentas por pagar (541) 1.981
Efectivo {utilizado en) provisto por actividades de pperacion (609) 1.913
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Aportes de Constituyentes - 2.000
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento - 2.000
{Disminucidn) Aumento neto de efectivo y equivalente de efectivo (60 3813
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo 3.913 -
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 6 3.304 3.813

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

I

1L\

Ab’Rafael Sandoval Veta.
Representante Legal

Kapyia Ampue
Contador General

(8)



1.1

1.2

1.3

1.4

FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION DE FLUJOS ETINAR GAD - MILAGRO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

El Fideicomiso de Administracidn de Flujos Etinar GAD — Milagro fue constituido en la
ciudad de Guayaquil, mediante escritura piblica el 13 de enero del 2017, su constituyente
y beneficiario es la Compafiia Etinar S.A.

El Fideicomiso tiene por objeto recibir los flujos, en su calidad de Beneficiario del
Fideicomiso Mercantil de Rentas GAD Milagro, con la finalidad de que la Fiduciaria los
administre y disponga de ellos segun contrato de constitucion.

Inscripcion en el mercado de valores

La Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros mediante Resolucion aprobatoria
No. SCVS.INMV.DNNF.2018.1452 del 15 de febrero del 2018, inscribié el Fideicomiso en
el Regisiro de Mercade de Valores con el No. 2018-G-13-002200 el 28 de febrero del
2018.

Situacion financiera del pais

Si bien la economia ecuatoriana mejoré su desempefio durante los afics 2018 y 2017,
aln continua en proceso de recuperacion, dada la inestabilidad de los precios del
petrdleo, los bajos niveles de inversién, asi come el alto endeudamiento del estado y
déficit de la caja fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contratacion de deuda
adicional.

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas gque
pretenden reordenar las finanzas publicas, a través de la eliminacidén y optimizacion de
ciertos subsidios, la reduccion del tamario del Estado con la fusién de varias entidades
estafales y la obtencidn de financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con
organismos internacionales y gobiernos extranjeros. Asi también ha implementado ciertas
reformas tributarias y de ofra indele, que principalmente buscan fortalecer y fomentar las
nuevas inversiones privadas o en allanzas plblico-privadas para los sectores estratégicos
de la economia.

La Administracion del Fideicomiso considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones del Fideicomiso.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financiercs por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han side

emitidos con la autorizacién de fecha 26 de abril del 2019 de Iz Administracién de la
Fiduciaria.

)



1.5

FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION DE FLUJOS ETINAR GAD - MILAGRO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Instrucciones Fiduciarias

La Fiduciaria, en su calidad de Representante Legal del Fideicomiso debera cumplir con
las siguientes instruccicnes con el fin de cumplir con el objeto del Fideicomiso:

Ejercer todas las acciones y derechos inherentes a la calidad de representante legal
del Fideicomiso Mercantil de Administracion de Flujos Etinar — GAD Milagro,
ajustandose exclusivamente a los lineamientos y obligaciones determinadas en la Ley
y el presente contrato;

Comparecer en calidad de Beneficiario en la constitucién del Fideicomiso de Rentas a
celebrarse con el Gobierno Auténomo Descentralizado Municipal del cantén Milagro,
de conformidad con lo dispuesto en el Acta de Acuerdo Total de Mediacion N° 0159-
CMAT-2016-GUA que se anexa como habllitante al presente contrato, con el objeto
que reciba los fondos acordados en la tabla de amortizacién que consta como
habilitante a ésta Acta y en el presente contrato. La Fiduciaria debera recibir
previamente la autorizacion escrita por parte del Constituyente y Beneficiario respecto
a los términos y condiciones del referido Fideicomiso de Rentas.

Recibir y administrar fos Flujos de manera prudente y diligente; y transferides, de
acuerdo a la instruccion impartida por el Constituyente a favor del Beneficiario o al
tercero gue estos designen por escritc a la Fiduciaria. La Fiduciaria se reserva el
derecho de solicitar al Beneficiario cualguier tipo de documentacién relacionada a las
obligaciones que tenga éste con el tercero en caso de instruir esta transferencia.

Cobrar del Patrimonio Auténomo que administre, si lo que corresponda por concepto
de honcrarios a la Fiduciaria, en caso de que el Constituyente no pagare
oportunamente.

Abrir una cuenta corriente en el Banco del Pacifico S.A., en la cual se depositara el
aporte inicial del Constituyente y recibiran los Flujos entregados por el Fideicomiso de
Rentas.

Ejecutar todos los actos y/o celebrar todos los contratos licitos necesarios para el
cumplimiento del objeto Fideicomiso e instrucciones impartidas; asi come, aquelios
necesarios para efectuar la terminacion y liquidacion del Fideicomise en el evento de
cumplirse alguna de [as causales de terminacién estipuladas en este contrato.

Registrar contablemente como de propiedad del Fideicomiso: (a) Los recursos que
transfiere el constituyente a fa suscripeion del presente instrumento; v, los fiujos que
ingresen en lo posterior conforme las transferencias que realice a titulo de fideicomiso
mercantil el “Fideicomiso de Rentas”. (b) Todos los actives que se generen durante el
desarroilo de su objeto; y/o, que se aporten en el futuro al Fideicomiso por parte del
Constituyente.

(10)



2.1

FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION DE FLUJOS ETINAR GAD - MILAGRO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

¢ Invertir los recursos dinerarios que existan en las cusntas bancarias del Fideicomiso,
conforme a las instrucciones que reciba del Constituyente, para lo cual se debera
cumplir con fa normmativa legal aplicable. Los procedimientos necesarios para la
seleccién de las sociedades, Casas de Valores, Bolsa de Valores y/o las instituciones
financieras, a través de las cuales o en las que se realicen las inversiones, seran
instruidos por el Constituyente, cumpliendo con la normativa legal aplicable. La
calificacién minima de las entidades en las que se mantengan dichas inversiones
debera ser de A+, saivo que exista el requerimiento de calificaciones superiores por
parte del Beneficiario.

Durante los afios 2018 y 2017, la administracién del Fideicomise ha cumplide con las
instrucciones aplicables de acuerdo a como se han presentado en las actividades del
Fideicomiso.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en tcdos los ejercicios presentades en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros dei Fideicomiso al 31 de diciembre del 2018 y 2017
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que se presentan.

Los estados financiercs del Fideicomiso han sido preparados de acuerde con el principio
del costo histdrico. La preparacion de los estados financieros de acuerde con NIIF
requiere el usc de ciertos estimados contables criticos. También requiers que la
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables del
Fideicomiso En la Nota 4 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por ¢l Fideicomiso.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera establecen que los estades
financieros del Fideicomiso, que se preparan por requerimiento de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros, deben ser incorporados en los estados financieros de su
Controladera (Constituyente} por ser quien mantiene el poder, derecho y capacidad de
influir en los rendimientos variables del Fideicomiso. Adicionalmente debide a gue el

(1)



2.2

2.3

FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION DE FLUJOS ETINAR GAD - MILAGRO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

objetc del Fideicomisc es la administracion de los flujos provenientes del Fideicomiso
Mercantil de Rentas GAD Milagro, dinero que ingresa con la finalidad de que la Fiduciaria
los administre y disponga de ellos segin las instrucciones del contrato de constitucién y su
Constituyente, a riesge vy beneficio del mismo, no genera ingrasos y gastos, por este
motivo, los estados financieros adjuntos, no incluyen estados de resultades integrales.

Nuevas normas, enmiendas e inferpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que el
Fideicoemiso no ha adoptado con anticipacion. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

T

MIIF 3y NIIF 11 Enrrienda. La NIIF 3 clarifica cuando una entidad obtiens contrel de un regocio que 1 de enera del 2013
&s un joint venture. Viuelve a medir los intereses previamente mantenidos en dicho
negecio. La NIIF 11 aclara que cuando una entidad obtieng el control conjunto dz una
empresa que s una operacidn conjunta, la entidad no vuelve a medir los intereses
previamente conocidos en esa emprasa,

z
&
&

NIIF Enmienda. Caracteristicas de prepago con compensacion negativa. 1 de enero del 2018
NIF 16 Pubficacion de la norma: "Arrendamientos” esta norma reermplazara a i@ NIC 17. 1 de enero del 2018
NIC 12 Enmienda. Clarifica que fodas las consecuencias del impuesto a la renta de les 1 de enero del 2010

dividendos deben reconocerse en resultados, independienterente de cémo surja el

impuesto. Adicionalmente analiza las consecuencias del impuesto sobre la renta de

Ios pagos de instrumentos clasificados como patrimonio
NIC 18 Enmienda. Medificacian, reduccidn o fiquidacion del plan, 1 de enero del 2019
NIC 23 Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente despuds de 1 de enero dal 2018

que el aclivo relacionado esté listo para su uso o venia previsto, ese endeudamiento

s convierte en parie de los fondos que |z entidad toma generalmentz en présiame a)

calcular ta tasa de capitalizacion de foe préstamas generales. Adicionalmente aclara

sobre los costos por préstamos elegibles para capitalizacion

NIC 28 Enmienda. Intereses a large plaze en asociadas y negocios conjunios. 1 de enero del 2019

CINIIF 23 Enmisnda. Ineeriduribre sobre tratamientos al Impussto a fa Renta. 1 de enaro del 2019

NIG1yNCB8 Modificaciones para aclarar el conceplo de materialidad y alneardo con afras 1 de enero del 2020
modificaciones.

MNIF 3 Enmienda. Definicion de un negocio. 1 de enero del 2020

NIIF 17 Pukiicacién de la norma: "Contratos de sequres” que reemrplazard a la NIF 4, 1 de enero del 2021

La Administracién del Fideicomise estima que la adopcién de las nuevas normas,
enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, considerando la
naturaleza de sus actividades, no generard un impacto significative en los estados
financieros en ¢l ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros del Fideicomiso se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
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financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion del Fideicomiso.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efective disponible, depdsitos a Ia
vista en bancos, de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

El Fideicomiso clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados”, “actives financieros a costo
amortizado’, Los pasivos financiercs se clasifican en las siguientes categorias; “pasivos
financieros a costo amortizado” y “pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados”.

lL.a clasificacién de los actives financieros depende del propésito para el cual se
adquirieron, tomando en consideracién el modelo de negocio utilizado para la
Administracion de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de sus flujos
de efectivo. La clasificacion de los pasivos financieros depende del propésito para el cual
se contrataron dichos pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, El Fideicomiso mantiene activos financieros en las
categorias de “activos financieros a costo amortizado” y mantiene Gnicamente pasivos
financieros en la categoria “pasivos financieros a costo amortizado®. Las caracteristicas
de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

(a) Activos financieros a ¢osto amortizado

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el active financiero se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de
efectivo contractuales y las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Cnicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente. Se incluyen en el activo corriente
ya que presentan vencimientos originales de hasta doce meses o0 menos.

(b} Pasivos financieros a costo amortizado
Todos [os pasivos financieros se miden a costo amertizado a menos que los

mismos sean mantenidos para negociacién o que se aplique la opcién de valor
razenable con cambios en el resultado del periodo.

(13)
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2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Receonocimiento

El Fideicomisc reconoce un activo o un pasivo financiero en su estado de situacién
financiera solo cuando se convierta en parte de las cldusulas contractuales del
instrumento.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la adquisicion, que de ser significativo, es reconocide como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financierc no sea designado
como de “valor razonable con cambios en resultados”. Con posterioridad al
reconocimiento inicial el Fideicomiso registra los instrumentos como se describe a
continuacién;

Medicién posterior
(&} Activo financiero a costo amortizado
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interes efectivo. La Compafriia mantiens la siguiente cuenta dentro de
esta categoria:
(i} Cuentas por cobrar constituyente: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados por el constituyente por comisiones bancarias generadas por las
operaciones de! Fideicomiso.

(b) Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costoc amortizade aplicando el
métode de interés efectivo. La Compa#iia mantiene la siguiente cuenta dentro de
esta categoria:

(i)  Cuentas por pagar: Cormresponden a ohligaciones de pagoe al Constituyente,
mediante la cancelacién de operaciones a instituciones financieras, de
acuerdo al flujo proveniente del Fideicomiso de Rentag, segln lo indicado en
las instrucciones del Contrato de Constitucién,

2.5.3 Baja de activos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de
efectivo expiran o se transfieren a un tercero y el Fideicomiso ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasive es
eliminado cuando las obligacicnes del Fideicomiso se han liquidado.

(14}
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impuesto a la renta corriente y diferido

El Fideicomiso se constituye en sujeto pasivo de tributos, sin embargo, amparados en
disposiciones del Servicio de Rentas internas, el Fideicomiso conviene en que es
obligacién del beneficiaric la declaracién y pago del impuesto a la renta de las utilidades
generadas por el Fideicomiso, a su vez, el Fideicomiso debe presentar una declaracion
informativa anual.

Patrimonio del Fideicomiso

Esta constituido por los aportes recibidos del Constituyente. De acuerdo a las NIIF, los
aportes que deben ser reconocidos como patrimonio en los estados financieros
conresponden a los activos aportados por el Constituyente siempre y cuando no exista la
obligacién contractual de restituir los activos recibidos del Constituyente, sino hasta cuando
se realice la liquidacién del Fideicomise.

Estados de Resultados

Debido a que el Fideicomiso tiene por objeto Ia administracion de recursos dinerarios para
cubrir las obligaciones del Constituyente y en razén de que el Fideicomise no genera
iIngresos y los costos y gastos de operacién son asumidos por el Constituyente, la
Administracién del Fideicomiso no prepara los estados de resultados integrales.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades del Fideicomiso lo exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por
tipo de interés y riesgo de precio y concentracidn), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
El programa general de administracion de riesgos del Fideicomiso se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desemperfio financierc del Fideicomiso.

(a) Fiesgos de mercado

Debido a que el Fideicomiso no registra pasivos que generen intereses a tasas fijas
o variables no esta expuesto al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo.

(b) Riesqos de crédito

El riesgo de crédiio es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta el Fideicomiso sl
un proveedor o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
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obligaciones contractuales, y de acuerdo a las operaciones actuales del
Fideicomiso, no existen riesgos crediticios que expener al 31 de diciembre del 2018,

(¢} Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de los flujos
aportados por el Constituyente. La administracién prudente de! riesgo de liguidez
implica mantener suficiente efectivo y equivalentes al efectivo, la disponibilidad de
financiamiento a través de un nimerc adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de mercado. En este sentido, el
Fideicomiso no estd expuesto a riesgos significativos de liquidez ya que
historicamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido mantener
suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

El Fideicomiso respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene
el efectivo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de
solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la
calificacion "A”.

El Fideicomiso mantiene su efectivo y equivalente de efective en institucicnes
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion (1

)
Entidad financiera 018 2017

Banco del Pacifico §.A. AAA- ARA-

(1) Calificaciones de Riesgo emitidas por la Agencia Calificadora Class
International Rating en el periodo 2018 y Bank Watch Ratings S.A. en el
periodo 2017.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que el Fideicomiso realice estimaciones vy
utilice supuestos que afectan los mentos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por el
Fideicomiso se encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en la industria e
informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados
finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condicicnes.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados del
Fideicomiso y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, El Fideicomiso no ha requeride estimaciones
contables significativas. Los principales criterios contables constan en ia Nota 2.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categorfa de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:
2018 2017
Corriente Corriente
Activos financieros medidos al costo:

Efectivo y equivalente de sfective (Nota 6} 3.304 3.913
Activos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas por cobrar 136 68
Total activos financieros 3.440 3.981
Pasivos financieros medidos al costo amortizado;

Cuenias por pagar (Nofa 7) 1.440 1.981
Total pasivos financieros 1.440 1.981

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede

aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicién:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos (nivel 1).

. Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), ©
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda

confirmar en el mercado (informacion ne observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no existen elementos meadidos a valor razonable de
acuerdo a Ia jerarquia del parrafo anterior. Los instrumentos financiercs se aproximan al

valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de los mismos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Compaosicion:

(Véase pagina siguiente)
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2018 2017
Bance del Pacifico S.A. 3.304 3.913
CUENTAS POR PAGAR
2018 2017
Cuentas por pagar 1.440 1.981

Debido a que el Fideicomiso no genera resultados integrales (Ver Nota 2.1), los ingresos
y gastos se incluyen dentro del rubro cuentas por pagar al constituyente para los afios
2018y 2017.

SITUACION FISCAL

A la fecha de emision de los estados financieros, el Fideicomise ne ha sido fiscalizado por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2017
al 2018 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.

Legislacion vigente

El Cédigo de la Produccién aprobado por la Asamblea Nacional el 29 de diciembre de
2010, se incorporé a la Ley de Régimen Tributario Interno el Art. 42.1, donde se aclara
sobre el impuesto a la renta que los Fideicomisos mercantiles que desarrollen actividades
empresariales U operen negocios en marcha, deberdn declarar y pagar el
correspondiente impuesto a la renta por las utilidades obtenidas, de la misma manera que
lo realiza el resto de sociedades. También se indica que los Fideicomisos mercantiles gue
no desarrollen actividades empresariales u operen negocios en marcha, estan exentos
del pago de impuesto a la renta. Sin perjuicio de ello, deberan presentar tnicamente una
declaracion informativa de impuesto a la renta, en [a que deberd constar el estado de
situacion del Fideicomiso mercantil.

Para efectos tributarios se entendera que un Fideicomiso mercantil realiza actividades
empresariales u opera un negocio en marcha, cuando su objeto y/o la actividad que
realiza es de tipo industrial, comercial, agricola o de prestacién de servicios, asi como
cualquier ofra que tenga animo de fucro, y que regularmente sea realizada a través de
ofro tipo de sociedades. Asi mismo, para efectos de aplicacion del anticipo, en ef caso de
los Fideicomisos mercantiles inmobiliarios, para determinar el momento de inicio de la
operacion efectiva, se tendrd en cuenta el cumplimiento del punto de equilibrio del
proyecto inmobiliario o de cualguiera de sus etapas.
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{b) Otros asuntos — Reformas Tributarias

“Reglamento para la aplicacion a la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal™:
El 271 de agosto del 2018 se publicd el referido documento en el Registre Oficial No. 309,
donde entre olros aspectos, se dispone lo siguiente:

Remision de interés, multas y recargos del 100% del saldos de las obligaciones
tributarias o fiscales internas cuya recaudacién y/o administracion corresponda
Unicamente al Servicic de Rentas Internas, con sus respectivos términos Y
condiciones.

Reduccidén de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora
con el Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social, las que se encuentre en firme hasta
el 2 de abril del 2018, con sus condiciones y requisitos establecidos.

Las ausencias del pais serdn consideradas esporadicas en la medida en que no
excedan los ocho (8) dias corridos.

Se elimina el pago de [a tercera cucta del Anticipo Impuesto a la Renta pagado para
el afio 2018. Por lo cual, en los casos en que el Anticipo Impuesto a la Renta pagado
sea mayor al Impuestc a la renta causado se tomara como crédito tributario su
diferencia para el afio 2019.

No aplicara la exencion de retenciones en la fuente conforme a lo indicado en la
resolucion 509 del afic 2015, cuande la sociedad que distribuya el dividendo haya,
previo a su distribucion, incumplido con el deber de informar sobre la composicién
societaria correspondiente a dicho dividendo, conforme las disposiciones aplicables
del presente Reglamento, dicha sociedad procedera con la respectiva retencidn en la
fuente del impuesto ala renta.

Se aclara la forma de proceder a la retencion en la fuenie por dividendos, para la
aplicacion del porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado se deberan considerar las siguientes reglas:

a) Cuando [a tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 28%, el
porcentaje de retencidn sera 7%.

) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 25% o
menaor, el porcentaje de retencion sera 10%.

c) Para el caso de personas naturales perceptoras del dividendo o utilidad, el Servicio
de Rentas Internas establecera los respectivos porcentgjes de retencion, a través de
resolucion de caracter general.

Se deroga el ISD bajo compensacion, cuando existan casos de compensacion de
créditos, y del neteo de saldos deudores y acreedores con el exterior, resultare un

(19}



FIDEICOMISQ DE ADMINISTRACION DE FLUJOS ETINAR GAD - MILAGRO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Exprasade en dolares estadounidenses)

valor a favor de la sociedad extranjera, la base imponible estard constituica por &l
saldo neto transferido.

“Ley Organica para la Reactivacion de ia Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de {a Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)’ El 29 de diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectian ias
siguientes reformas detalladas a continuacion:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los cascs de
sociedades con accicnistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccidn de tarifa de IR por la reinversidén de
utilidades. Las sociedades exportaderas habituales, asi como las que se dediguen a
la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que
reinviertan sus utilidades en el pals, podran obtener una reduccion de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

Cambios en los criterios para la reduccidon de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
de utilidades reinvertidas, aplicarla Unicamente a; i) sociedades exportadoras
habituales; i) a las que se dediquen a la produccidn de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; iii)
aquellas sociedades de turismo receptivo.

Exoneracion del pago de impuesto a ia renta para micro y peguena empresa
durante tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen
ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
slempre dque en el correspondiente ejercicio fiscal s mantenga o incremente el
empleo.

Rebaja de 3% de la tarifa imposiiva para micro y pequenas empresas o
exportadoras habituales.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parciaimente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renfa causado,
siempre que se verifigue gue se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi
también para el calculo del anticipo del Impuesto a ia Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° v 14° remuneracién, asi como aportes
patronales al seguro sacial obligatorio.
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. Se establece la devolucidn Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada comeo credito tributario,

. Eliminacién de la obligacidon de contar con estudic actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacidn patronal y desahucio solo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.

. Disminucion del montc para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de U3$5.000 a US$1.000 el monto determinado para [a
obligatoriedad de utilizar a cualguier institucién del sistema financiero para realizar
el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarietas de crédito y débito,
cheques o cualguier otro medio de pago electronice.

PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO

Al 31 de diciembre del 2018, el Patrimonio del Fideicomiso estd conformado por el aporie
en efectivo de US$ 2.000.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion del Fideicomiso, pudieran
tener un efecto significative sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayoer exposicion.
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