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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal de:
ZION ADMINISTRADCRA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.

Guayaquil, 27 de abril de 2018

Opinion

1.  Hemos auditado los estados financieros que se acomparian de FIDEICOMISO MERCANTIL
DE ADMINISTRACION CEM-DRENAJE PLUVIAL, que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2017 y el estado de flujos de efectivo correspondientes al
perlodo terminado en esa fecha, asi como un resumen de lag politicas contables
significativas y ofras notas explicativas.

2. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, |a situacion financiera de FIDEICOMISO
MERCANTIL DE ADMINISTRACION CEM-DRENAJE PLUVIAL al 31 de diciembre de 2017
y flujos de efective correspondientes al periodo terminado en esa fecha, de conformidad con
Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

3. Nuestra auditeria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen en el parrafo 8 de
nuestro informe. Somos independientes cde FIDEICOMISO MERCANTIL DE
ADMINISTRACION CEM-DRENAJE PLUVIAL, de conformidad con el Cadigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Mormas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditoria de log estados financieros en Ecuador, y hemos cumplide las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos reguerimientos y con el Cédigo de Etica
del IESBA. Consideramos la evidencia de auditpria gue hemos obtenido proparciona una
base suficiente y adecuada para nuestra Qpiniénl.g
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Al Representante Legal de:
ZION ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.

Guayaquil, 27 de abril de 2018

Cuestiones claves de auditoria

4.  El Fideicomiso CEM-Drenaje Pluvial, fue constituido con la finalidad que se administre el
flujo de los recursos provenientes de |la recaudacidon gque efectug Interagua de las
contribuciones especiales de mejoras (CEM) conforme la Ordenanza Municipal
respectivas, a traves de las planillas de servicios. Para el efecto Interagua a partir del 1 de
abril del 2015 de acuerdo al Segundo Adendum Modificatorio realizado al convenio suscrito
con fecha 11 de noviembre del 2010, entre EMAPAG EF e Interagua, transferira al
Fideicomise constituido dentro de los 15 dias habiles del mes siguiente, la recaudacion
efectuada al mes anterior por concepto de CEM, deduciendo los valores comprometidos
para las obras de drenaje pluvial ya programadas. La Fiduciaria en su calidad de
representante legal del Fideicomiso tiene que exigir que se cumpla lo estipulado en el
confrato.  Par lo que realizamos como procedimiente de auditoria el entendimiento v
revision de las actividades desarrolladas por la Fiduciaria con relacion al cumplimiento del
objeto establecido en el contrato v de |as instrucciones fiduciarias.

Responsabilidades de la Administradora en relacion con los estados financieros

5. La Administradora del FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION CEM-
DREMNAJE PLUVIAL, es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), y del control interno que permita la preparacidn de estados financieros
libres de distorsiones significativas, debida a fraude o error.

6 En la preparacion de |los estados financieros, la Administradora es responsable de valorar
la capacidad del FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION CEM-DRENAJE
PLUVIAL, de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln corresponda,
las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y utilizande el principio
contable de empresa en funcionamiento, excepto si la direccion tiene la intencion de
liguiclar el Fideicomiso o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

7. Los responsables de la Administradora son responsables de la supervision del proceso de
informacion financi de’' FIDEICOMISC MERCANTIL DE ADMINISTRACION CEM-
DRENAJE PLUVIAL
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Al Representante Legal de;
ZION ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.

Guayaquil, 27 de abril de 2018

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Muestra responsabildad es expresar una opinion sobre los estados financieros
mencionados en el primer parrafo, basada en nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria {NIA). Dichas normas requieren que planifiguemos v
realicemos la auditeria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no
estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacidn de
procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de auditoria sobre [as cantidades
y revelaciones presentadas en los estados financieres, Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditer e incluyen la evaluacidn del riesge de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos de la Administradora del
Fideicomiso, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados
financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias
pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre |a efectividad del control interno del
Fideicomiso. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que [as estimaciones contables hechas por la
Administradora son razonables. asi como una evaluacion de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es
suficiente v apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de

auditoria. - ;
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FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRAGION CEM-DRENAJE PLUVIAL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20M7 ¥ 2016
(Expresados en dolares de E.LLA.)

Notas 2017 2016
Activos
Activos corrientes
Efectivo B 993 607 1,082,344
Cuentas por cobrar, y ofras cuentas por cobrar i 25,367 16,448
Impuestos por cobrar 4,423 2,941
Total activos 1,023,397 1,111,734
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar, y ofras cuentas por pagar & 1,022,380 1,110,698
Impuestes por pagar 17 3b
Total pasivos 1,022,397 1,110,734
Patrimonio 1,000 1,000
Total pasivos y patrimonio 1,023,397 1,111,734

Representante Legal
Fideicomizo Mercantil de Administracion
Cam-Dranaje Pluvial

cEc
|

> Cgﬁtadura General
_F,Eid'eicumi?’ﬂ Mercantil da Administracion

Cem-Drenajs Pluvial
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FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION CENM-DRENAJE PLUVIAL
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD

POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en dolares de E.UA.)

Nota 2017 2018

Cambios netos en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar, y otras cuentas por cobrar (8,918) (12,345)
Cuentas por pagar, y 9iras cuenias por pagar (89,619) (3,650,977
Efectivo neta utilizado en actividades de operacion (98 737y (G,863,322)
Disminucidn neto en efectivo 198,737 (&,B63,322)
Efectivo, al comienzo del ano 1,082,344 7,955 GGG
_Efective, al final del afio i) 993,607 1,092,344

e . "I;c. Kagyha efo Avila
Representants Legal — { ontadora General
Fideicomiso Mercantil de Administracion —Fideicomiso Mercantil de Administracién
Cem-Drenaje Pluvial I_.fbem-Drenaje Fluvial
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1.2

1.3

1.4

FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION CEM-DRENAJE PLUVIAL
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en ddlares de E.UA)D

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

El FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION CEM-DRENAJE PLUVIAL fue
constituido mediante escritura publica el 25 de enero del 2011 por la Empresa Cantonal de
Agua Potable y Alcantarillado de Guayaquil (ECAPAG) en calidad de Constituyente y la
Empresa Plblica Municipal de Agua Potable y Alcantarillado de Guayaquil EP (EMAPAG
EP) en calidad de Beneficiario.

El Fideicomiso tiene como finalidad la administracion del flujo de recursos provenientes de |a
recaudacion cue efectie Interagua de las contribuciones especiales de mejora (CEM)
confarme la Ordenanza Municipal respectivas, a traves de las planillas de servicios. Para ¢l
efecto Interagua, a partir del 1 de abril del 2015, de acuerdo con el Segundo Adendum
Modificatorio realizado al convenia suscrito el 11 de noviembre del 2010, entre EMAPAG e
Interagua, transferird al Fideicomiso constituido dentro de los 15 dias habiles del mes
siguiente, la recaudacion efectuada &l mes anterior por concepto de CEM, deduciendo los
valores comprometidos para las obras de drenaje pluvial ya programadas.

La Fiduciaria en su calidad de representante legal del Fideicomiso tiene que exigir gue se
cumpla lo estipulade en &l contrato.

Reformas

El 21 de junio del 2012, se suscribié el cambio de denominacion a Ln Contrato de Fideicomiso
Mercantil de Administracion gue celebran la Empresa Cantonal de Agua Potable y
Alcantarillado de Guayaguil (ECAPAG) y Zion Administradora de Fondos y Fideicomisos S A

El 27 de abril del 2015 mediante escritura plblica se realizd una reforma parcial al contrato
de constitucion del Fideicomiso Mercantil de Administracion CEM-Drenaje Pluvial, en la cual
se incluye lo siguiente: El Fideicomiso recibira y administrara también fondos provenientes
de otras fuentes, tales como recaudacion de la tasa de drenaje pluvial, fondos de asignacion
munigipal, entre otros,

Cesiones de derechos

El 1 de noviembre del 2012, se suscribio la Modificacion del Contrato de Fideicomiso CEM-
Drenaje Pluvial celebrado entre la Empresa Plblica Municipal de Agua Potable EP, Empresa
Cantonal de Agua Potable y Alcantarillado de Guayaquil (ECAPAG) v, Zien Administradora
de Fondos vy Fideicomisos S.A., se realizd la cesién de derechos fiduciarios, en la cual
ECAPAG cede v transfiere |a totalidad de los derechos fiduciarios, que en su calidad de
Eeneficiario le partenece en el Fideicomiso, a favor de la Empresa Plblica Municipal de Agua
Fotable y Alcantarillado de Guayaguil EP, para gue sea ésta la cual ejerza |as funciones de
Beneficiaria del Fideicomiso, ¥ en concordancia, sea quien realice las instrucciones futuras a
la Fiduciaria de este.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por &l afio terminado el 31 de diciembre del 2017 del Fideicomiso
han sido emitidos con la autorizacion de la Administradora del Fideicomiso.

o,



1.5

FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION CEM-DRENA.JE PLUVIAL
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresados en délares de E.ULAL)

Instrucciones Fiduciarias

La Fiduciaria, en su calidad de representante legal del Fideicomiso debera cumplir con las
siguientes instrucciones fiduciarias con el fin de cumplir con el objeto del presente
Fideicomizo:

« Registrar contablemente como propiedad del Fideicomiso y administrar los recursos
economicos en hase a las instrucciones gue imparta la Beneficiaria, mientras se
encuentre vigente &l contrato de constitucion.

s Realizar transferencias de dinero de conformidad con lo previsto en el contrato con
sujecion a las instrucciones gue para el efecto reciba de la Beneficiaria, indicando el
monto a transferir, la persona a cuyo favor se realiza el pago, y demas aspectos
operativos que indique fa beneficiaria en cumplimiento de |a finalidad en este contrato.

¢ Realizar transferencias de los remanentes de los recursos que hayan ingresado al
Fideicomizo, al Beneficiario del remanents, una vez que |a Beneficiaria notifique por
escrito gue no operan mas transferencias por parte del Fideicomisc o que el Fideicomiso
entre en proceso de liguidacion.

» Ejercer todas las acciones y derechos inherentes a la calidad de representant2 legal del
Fideicomisoc Mercantil propietario de los recursas econdmicos, transferidos o que se
transfieren a titulo del fideicomiso mercantil., ajustandose exclusivamente a los
lineamientos y obligaciones determinadas en la Ley de Mercado de Valores y en el
contrato de constitucion.

= Abrir una cuenta en el Banco Central del Ecuador, a nombre del Fideicomiso, cuando
asi lo instruya por escrito la beneficiaria, para el manejo de los recursos ecandmicos que
se transfieran a titulo de Fideicomiso Mercantil.

» Proparcionar a la beneficiaria todos los documentos y soportes de las transferencias
realizadas, entrega que serd realizada por parte de la fiduciaria junto con los informes
de rendiciones de cuenta.

e Rendir cuentas de su gestion a la Beneficiaria con periodicidad mensual con fecha de
cierre de los informes respectivos de Ultimo dia de cada mes.

e Cumplir con las instrucciones del presente contrate y/o en los documentos que lo
modifiglen y/o complementen.

= Contratar una Compafila de Auditores Exdernos. por solicitud de la Beneficiana, para que
realicen una auditaria anual a la contabilidad del Fideicomiso.

Durante el afo 2017 y 2016, la Fiduciaria ha cumplido con todas las instrucciones
establecidas con el contrato y con las normas emitidas por el Consejo Nacional de Valores
(actual Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera) y la Ley de Mercado de
Walores, en la medida en que estos se hayan presentado.

\
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2.2

FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION CEM-DRENA.JE PLUVIAL
NOTAS DE LOS EETADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresados en dolares de EUAL

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros, Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de diciembre
de 2017 y aplicadas de manera uniferme en todos los ejercicios presentados en estos
estados financieros.

Bases de preparacion

De acuerdo con la Ley de Mercado de Valores, el Fideicomiso lleva sus cuentas y prepara
sus estados financieros en forma independiente de Zion Administradora de Fideicomisos y
Fideicomisos S.A.

Los presentes estados financieros del Fideicomiso al 31 de diciembre del 2017 y 2016 han
sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consgjo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE), las gue
han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas
de |las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los gjercicios gue
se presentan. Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de acuerdo con
el principio del costo histérico, a excepcion de los activos financieros clasificados a valor
razonable a través de pérdidas y ganancias, gue se los mide a valor razonable.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. Tambien requiere que la Administracién ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso. Debido a |la subjetividad
inherante en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montas
estimadaos por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisian de estos estados financieros, se han publicade enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que &l
Fideicomiso no ha adoptado con anticipacion. El |IASE considera come necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacién {Unicamente se incluyen las enmisndas, mejoras e
interpretaciones aplicables al Fideicomiso):

(\Véase pagina siguiente)}
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FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMIMISTRACION CEM-DRENAJE PLUVIAL

Marma

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresados en dolares de EUA)

Tipo de cambio

NIC 40

MNIIF 2

MIIF 4

MIIF @

NIIF 8

MIF 15
CIMIF
22

NIC 28

NIIF @

NIIF 16

CINIF
23

MIFE 17

MIIF 10
MIC 28

Aclaracion sobre las transferencias de propiedades de
inversion,

Clasificacion y valoracion de transaccionss con pagos
basados en acciones.

Aplicacian de los instrumenteos financieros "NIIF 9" con la
NIIF 4,

Feconocimiento y medicion de activos financieros.

Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de
coberturas para permitir reflejar mejor las actividades de
gestion de riesgos.

Requerimientos para reconocimiento de ingresocs gue
aplican a todos los contratos con clientss.
Transaccionss en moneda extranjera con recursos
recibidos por adelantade.

Participaciones a largo plazo en asociadas y negocios
conjuntos.

Caracteristicas de prepago con compensacion negativa,
lo cual define presentar y medir un instrumento de deuda
cuando se |le permite al prestatario pagar por adelantado
el instrumento poer un monto menor al capital pendiente de
pago v los intereses adeudados,

Muevo enfoque para que el arrendatario deba reconocer
los activos y pasives originados en un contrato de
arrendamiento.

La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a
las ganancias.

Contratos de seqguros {Reamplaza a la NIIF 4).

Sobre la venta o aportes de actives entre un inversionista
¥ sus gsociadas y negocios conjuntos.

Aplicacion

obligatoria para
gjercicios iniciados

a partir de:

1 de enero del
2018

1 de enero del
2018

1 de anero del
2018

1 de enero del
2018

1 de enero del
2018
1 de enero del

2018

1 de enero del
2018

1 de enero de|

2019

1 de enero del
2019

1 de enero del
2018

1 de enero de|
2018

1 de enerao dal
2021

Indefinido

11'%/



FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION CEM-DRENA.JE PLUVIAL
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresados en ddlares de EUA )

La Administracion del Fideicomiso estima que la adopcién de las nuevas normas,
enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de sus
actividades, no generara un impacto significativo en |os estados financieros en el gjercicio
de su aplicacidn inicial.

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente economico primario donde
opera el Fideicomiso (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses, que corresponde a la moneda
funcional y a la moneda de presentacion del Fideicomiso.

2.4 Efectivo

El efective comprende los depdsitos a la vista en bancos, de libre disponibilidad.
2.5 Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacion

El Fideicomiso clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "prestamos y cuentas por
cobrar’, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiente® y “activos financieros
disponibles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacidn depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros, La Administracion del
Fideicomiso determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiente inicial.

Al 31 de diciembre del 2018, el Fideicomiso mantuve no mantuve activos financieros,
mantuvo Unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros'. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

Hros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por valores pendientes de pago a
constituyentes y proveedores. Se incluyen en el pasivo comriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.

2.5.2 Reconccimiento y medicién inicial y posterior
Reconccimiento
El Fideicomiso reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera

a la fecha de |a negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

12



FIDEICOMISC MERCANTIL DE ADMINISTRACION CEM-DRENAJE PLUVIAL
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresados en dolares de E.LULAY

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razanable mas
cualgquier costo atribuible a la transaccion, gue de ser significative, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre gue el activo o pasivo financiero no sea designado como
de "valor razonable a través de ganancias y perdidas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial el Fideicomiso valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior
Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo, En especifico, el Fideicomiso presenta |a siguiente cuenta dentro de esta

categoria;

Cuentas por pagar Constituyente; Corresponden a obligaciones por restituir al
Constituyente, recibidos de terceros que no generan intereses, y que se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos
menares a 30 dias.

2.5.3 Deterioro de actives financieros

El Fideicomiso establece una estimacion para perdidas por deterioro de cuentas por cobrar
al Constituyente cuando existe evidencia objetiva de que el Fidecomiso no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con |os términos ariginales de las
mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por pane del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta © mara
en los pagos se congideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El
deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como
la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados descontado & la tasa de interés efectiva original del activo financiero,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el Fideicomiso ha determinado que no existen perdidas
por deterioro de los activos financieros del Fideicomiso que deban ser reconacidas.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona ohjetivamente a un evento gue haya acurrido después de que se
reconocio dicho deterioro, se reconoce en &l estado de resultados integrales la reversion de
la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir |os flujos de efectivo del
activo o si €l Fideicomiso transfiere el aclive a un tercero sin retener sustancialmente los

riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones del
Fideicomiso especificadas en el contrato se han liguidado.

I
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Impuesto a la renta

El Fideicomiso =e constituye en sujsto pasivo de tributos; sin embargo, amparados en
disposiciones del Servicio de Rentas Internas, el Fideicomiso conviene en que es
obligacién del beneficiario la declaracion y pago del impuesto a la renta de las ufilidades
generadas por el Fideicomiso, a su vez, el Fideicomiso debe presentar una declaracion
informativa anual.

Patrimonio del Fideicomiso

Corresponde a los aportes en efectivo, realizados por el Constituyente, los cuales seran
restituidos en la liguidacion del Fideicomiso.

Estados de resultados

Debido a que el Fideicomiso tiene por objeto la administracion de recursos dinerarios para
cubrir las obligaciones del Constituyente y en razon de gque el Fideicomiso no genera
ingresos y los costos y gastos de operacidn son asumidos por el Constituyente, la
Administradora del Fideicomiso no prepara el Estado de Resultados Integrales.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factares de riesgo financiero

Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

Las actividades del Fideicomiso lo exponen a una variedad de riesgos financieros; riesgos
de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interes), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos del Fideicomiso se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros v trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero del Fideicomiso.

La administracion de riesgos se efectia a través del analisis gue realiza el maodelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar
el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que
retorno se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos internos de
crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios realizades con
proveedores de materia prima, material de empaqgues de los productos mas rentables para
heneficiarnos de las condiciones de precios que nos hacen mas competitivos en el
mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos.

fa) Riesgos da mercado

Debido a que el Fideicomiso no registra pasivos gue generen intereses a tasas
variables no estaria expuesto al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.

fb) Riesgo de crédito




5.1

FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION CEM-DRENA.JE PLUVIAL
MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresados en dolares de E.LJA )

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta el Fideicomiso si
un proveedor o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y de acuerdo a las operaciones actuales del Fideicomiso,
al 31 de diciembre del 2017 no existe riesgos crediticios que exponer,

Efectiva en Bancos

El Fideicomiso limita su exposicion al riesgo de crédito invirtiendo solamente en
instrumentos liquido y solo con contrapartes gue tengan una calificacion de credito de
al menos AA+. El efectivo en bancos a valor razonable se mantiene en el Banco Central
de Ecuadar.

(o) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de los flujos
aportados por el Constituyente. La administracion prudente del riesgo de liquidez
implica mantener suficiente efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de un
numero adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de
cerrar posiciones de mercado. En este sentido, el Fideicomiso no esta expuesto a
riesgos significativos de liquidez ya que historicamente los flujos de efectivo de sus
operaciones le han permitide mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que |la Administradora del Fideicomiso
realice estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Administradora del Fideicomise se encuentran basados en la experiencia histérica,
cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctaments la situacion financiera y los resultados del
Fideicomiso yo las gue requisren un alto grado de juicio por parte de la Administradora.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el Fideicomiso no ha requerido estimaciones contables.
Los principales criterios contables constan en |a Nota 2.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros

(Véase pagina siguiente)
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2017 2018
Corriente Corrients

Activo financiero al costo amortizado

Efectivo (Nota 6) 903607 1.092. 344
Total activo financiero 903607 1.092.344
Pasivo financiero al costo amortizado

Cuentas por pagar {(Nota 8) 1.022 380 1.110.699
Total pasivos financieros 1.022.380 1.110.699

5.2 Valor razonahle de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasivo financiero puede aplicarse
algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

¢ Precios de cotizacidén (ne ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

« Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueada
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente
{tue se deriven de precios) (nivel 2).

« Informacion sobre el activo o pasivo gue no se basa en data que se pueda confirmar
en gl mercado {informacicon no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no existen elementos en los estados financieros
medidos a valor razonable de acuerdo con la jerarquia del parrafo anterior.

6. EFECTIVO

Composicion 2017 2016
Banco 893.607 1.092.344

Corresponden a efective de libre disponibilidad en el Banco Central del Ecuador,
7. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Corresponde a las cuentas por cobrar al Constituyente por concepto de reembeolso de
gastos por US$25.367 (2016: US516.449),
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CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Corresponde a US$ 1.022.380 (2016: US$ 1.110.699), por los aportes del Constituyente a
favor del Fideicomiso, los cuales son pagaderos de acuerdo a los flujos del mismo
provenientes de la recaudacion efectuada por Interagua a traves de la planilla de servicios
basicos.
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
(a) Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, el Fideicomiso no ha sido fiscalizado

por las autoridades tributarias. De acuerde con la normativa tributaria vigente, los afos
2014 al 2018 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

(b} Reformas tributarias

Ley Organica para Impulsar |la Reactivacidn Econdmica del Ecuador: Expedida
mediante Registro Oficial Mo. 150 del 28 de diciembre del 2017, mediante la cual, se
establecen entre otras |as siguientes reformas a la Legislacion Tributaria:

- Cambio de la tarifa general del impuesto a la renta al 25%.

- Rebaja de 3 puntos porcentuales de |a tarifa general del impuesto a la renta para
micre ¥ pequefias empresas, vy exportadores habituales gue mantengan o
incrementen empleo.

- Deduccidn adicional para micro empresas, de una fraccidn basica desgravada con
tarifa cero por cienta para personas naturales.

Exonerar por 3 afios del impuesto a la renta a las nuevas micro empresas, gue
generen empleos y genaren valor agregado en sus procesos productivos.

- Las provisionas por jubkilacién patronal y bonificacidn por desahucio seran no
deducibles,

- Las operaciones mayores a mil ddlares de estados unidos deben de forma
obligatoria utilizar las instituciones del sistema financiero para realizar pagos.

Se excluye para €l calculo del anticipo del impuesto a la renta, los costos y gastos
por sueldos y salarios, décima tercera y cuarta remuneracion, asi como los aportes
patronales al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

El impuesto del 0.25% mensual scbre fondos disponibles e inversiones gue
mantengan en el exterior las instituciones financieras, cooperativas de ahorro y
crédito, administradoras de fondos y fideicomisos, casas de valores, aseguradoras
y reaseguradoras, y entidades de compraventa de cartera.

- Entre otras reformas para sociedades y perscnas naturales.

La Administradora del Fideicomiso ha analizado los efectos de los cambios anotados v lo
ha puesto en practica,
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10. PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO

El Patrimonio Auténomoe del Fideicomiso corresponde a US3 1.000 los aportes en efectivo
recibidos del Constituyente, esto seran restituidos al momento de la liguidacion del

Fideicamiso.

11. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre del 2017 vy la fecha de preparacion de estos estados financieros no
s produjercn eventos gue, en opinian de la Administradora del Fideicomiso, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los

MIsmos.
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