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Al Representante Legal de
Zion, Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.
Guayaquil, 20 de mayo del 2016

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompanan del Fideicomiso Mercantil
Kennedy Point, que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del
2015 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativa.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

R La Administracion de Zion, Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A., es
responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del control
interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos de la Administradora, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de
sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las
politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas
por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar
nuestra opinién de auditoria.
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Al Representante Legal de:
Zion, Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.
Guayaquil, 20 de mayo del 2016

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera del
Fideicomiso Mercantil Kennedy Point, al 31 de diciembre del 2015, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Asuntos que requieren énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que en la Nota 2.1 a los estados financieros
adjuntos, la Administracion del Fideicomiso explica que, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, los estados financieros del Fideicomiso, que
se preparan por requerimiento de la Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros,
deben ser incorporados en los estados financieros de su Controladora (Constituyente) por
ser quien mantiene el poder, derecho y capacidad de influir en los rendimientos variables
del Fideicomiso.
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Numero de Registro en la Fernando Castellanos R.
Superintendencia de Compaiias, Socio
Valores y Seguros: SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 36169
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FIDEICOMISO MERCANTIL KENNEDY POINT

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a Nota 2015 2014
Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 94.384 246.437

Cuentas por cobrar 7 134.299 373.496
Total activos corrientes 228.683 619.933
Activos no corrientes

Inventario en construccion 8 7.162.709 5.203.567
Total del activo 7.391.392 5.823.500

Pasivo y patrimonio

Pasivos corrientes

Obligaciones financieras 9 1.727.768 1.500.000

Cuentas por pagar 10 52.197 11.336
Pasivos no corrientes

Anticipo de clientes 11 2.678.280 1.075.504

Total pasivos 4.458.245 2.586.840
Patrimonio 18 2.933.147 3.236.660

Total del pasivo y patrimonio 7.391.392 5.823.500

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/ﬂé [p
ﬁ(./ Pedro Véle;yérgary
Gerente General

Karyra Ampuero Ay
Sohtadora General
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FIDEICOMISO MERCANTIL KENNEDY POINT

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos
Intereses ganados

Gastos

Gastos Administrativos
‘ Gastos Generales
Gastos Financieros

I Pérdida neta y resultado integral del afio

2015 2014

- 23.362

- 23.362
(31.669) (3.200)
(14.897) (12.129)
(6.947) (20.207)
(53.513) (35.536)
(53.513) (12.174)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

edro Vélez Margary
Gerente Genéral

/ Ec\Karyii Athpuero Avila

ontadora General



FIDEICOMISO MERCANTIL KENNEDY POINT

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aporte Resultados
Patrimonial Acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2014 3.098.964 (100.130) 2.998.834
Aporte adiconales en efectivo 400.000 - 400.000
Restituciones de efectivo (150.000) - (150.000)
Pérdida neta y resultado integral del afio - (12.174) (12.174)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 3.348.964 (112.304) 3.236.660
Restituciones de efectivo (250.000) - (250.000)
Pérdida neta y resultado integral del afio - (53.513) (53.513)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 3.098.964 (165.817) 2.933.147

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

i Yot &&/

edro Véle:ydrgary °E‘q Kapyfya Ampuero Avila
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FIDEICOMISO MERCANTIL KENNEDY POINT

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Nota 2015 2014

Flujo de efectivo de las actividades de operaciéon:
Pérdida neta y resultado integral del afio (53.513) (12.174)
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar 239.197 792.532

Inventario en construccion (1.959.142) (2.825.671)

Cuentas por pagar 1.643.637 495.213
Efectivo utilizado en las actividades de operacion (129.821) (1.550.100)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento
Obligaciones financieras 227.768 1.500.000
Aportes adicionales - 400.000
Restituciones a constituyentes (250.000) (150.000)
Efectivo (utilizado en) provisto por las actividades de financiamiento (22.232) 1.750.000
(Disminucién) aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (152.053) 199.900
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 246.437 46.537
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio 6 94.384 246.437

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

. Pedro Veélez Margary
Gerente Gepteral

= a Ampuero Avila

Contadora General
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1.1.

1.2,

FIDEICOMISO MERCANTIL KENNEDY POINT

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituciéon y objeto social

El Fideicomiso Mercantil Kennedy Point fue constituido mediante escritura publica el 8 de
agosto del 2012 por la Compariia Melabal S.A. y el Ing Elias Achi Salguero en calidad de
Constituyentes y administrado por Zion, Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.. La
Compariia Melabal S.A. transfiere y aporta al fideicomiso la propiedad del bien inmueble
sobre el cual se desarrolla el proyecto inmobiliario Kennedy Point, de igual manera aportara
recursos financieros o dineros en efectivo durante el desarrollo del proyecto en base al

flujograma valorado de la obra. El Ing. Elias Achi Salguero aportara recursos financieros o
dineros en efectivo.

El Fideicomiso tiene por objeto servir como un mecanismo idéneo para administrar los
recursos necesarios y llevar a cabo las gestiones e instrucciones establecidas en este
contrato con el fin de coadyuvar al desarrollo del Proyecto Inmobiliario Kennedy Point en el
cantén Guayaquil. El costo de construccién es de US$27,743,112, segun el presupuesto
proyectado.

Aspectos generales de la escritura de constitucion del Fideicomiso

La compariia Melabal S.A. adquirié el dominio y propiedad del solar mediante escritura
publica de compraventa que otorgd a su favor Adamos S.A., conforme consta en la
escritura publica celebrada el 16 de abril del 2009 inscrita en el Registro de la Propiedad
del Cantén Guayaquil el 2 de junio del 2009.

Todos los pagos por concepto de los honorarios de la Fiduciaria, los impuestos que
generen los bienes de propiedad del patrimonio auténomo, los impuestos y gastos que
tenga que incurrir la Fiduciaria por la constitucién, administracion, auditoria externa,
defensa judicial o arbitral de los bienes del Fideicomiso Mercantil, de su validez y/o defensa
judicial de la fiduciaria, por el cumplimento del objeto de este contrato y su liquidacion y
terminacién, gastos de desplazamiento, movilizacién y estadia que se requiera, etc. Seran
cargo del patrimonio auténomo, y en caso de tener los recursos disponibles seran cargo de
los Beneficiarios a prorrata su participacion.

Los lotes de terreno aportados al Fideicomiso se encontraran en Comodato precario a favor
del Constructor el Sr. Xavier Enrique Intriago Roca para que este lo custodie a partir de su
contratacion, a efectos de que a partir del punto de inicio del Proyecto Inmobiliario pueda
realizar la construccién del Proyecto.

La Junta del Fideicomiso, mediante acta firmada el 7 de marzo del 2013, se da por
aceptado y certificado el punto de equilibrio del proyecto.

El avance de obra del proyecto esta detallado por sus etapas de construccion, para los

cuales, el Bloque A, B y C presentan un avance de obra del 97,95%, 99.15% y 98.08%,
respectivamente, y el Bloque Complementario su avance de obra es del 100%.
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1.3.

FIDEICOMISO MERCANTIL KENNEDY POINT

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Instrucciones Fiduciaria

La Fiduciaria, en su calidad de representante legal del Fideicomiso debera cumplir con las
siguientes instrucciones fiduciarias con el fin de cumplir con el objeto del presente
fideicomiso:

. Llevar la contabilidad el fideicomiso de conformidad con las disposiciones legales o
reglamentarias aplicables para el efecto.

. Abrir una cuenta corriente o de ahorros en el Banco del Pichincha seguln la necesidad
del Fideicomiso Mercantil, a nombre y en representacion del Fideicomiso, en la que se
depositaran y administraran los recursos que se aporten o ingresen al Fideicomiso, sin
perjuicio de las instrucciones que al respecto podra recibir con posterioridad de parte
de los Beneficiarios.

. Contrate con cargo a los recursos disponibles en el patrimonio auténomo, al
Fiscalizador, al Director del Proyecto, al Constructor; y, los demas servicios
profesionales que se requieran para la ejecucion del Proyecto Inmobiliario.

. Reciba los recursos por parte de los Promitentes Reservantes y/o Compradores en
virtud de las reservas, las promesas de compraventa y compraventas de las unidades
Inmobiliarias Constituyentes Adherentes o promitentes compradores en virtud de las
reservas, contratos de adhesion, las promesas de compraventa y las compraventas de
las Unidades Inmobiliarias del Proyecto Inmobiliario.

- Suscriba cualquier acto o contrato, por si mismo o a través de u tercero, ante cualquier
institucion publica o privada, tendiente a obtener las autorizaciones necesarias de
instituciones publicas o privadas para llevar adelante el Proyecto Inmobiliario.

. Administre y disponga de los recursos dinerarios que ingresen al Fideicomiso
Mercantil a fin de que efectle, con cargo a ellos, los siguientes desembolsos y bajo al
siguiente orden de prelacion:

o El pago delos atributos generados con ocasién del desarrollo y liquidacion del
Fideicomiso Mercantil

. El pago de los Honorarios de la Fiduciaria conforme a lo establecido en el
presente contrato.

. El pago de los gastos generados en la constitucién, desarrollo y terminacion del
Fideicomiso Mercantil, especialmente de los gastos derivados de la defensa de
la Fiduciaria en conflictos originados entre partes y/o con terceros por el
cumplimiento del objeto de este contrato.



FIDEICOMISO MERCANTIL KENNEDY POINT

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

J El pago de un seguro que cubra todo riesgo tanto a la construccién en si del
Proyecto Inmobiliario, y un seguro de accidentes personales para los empleados
0 personas que laboren en la misma en caso que el Constructor no haya
pagado este seguro; este seguro podra ser contratado Unicamente para las
personas que no sean trabajadores bajo relacion de dependencia del
Constructor afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

. El pago de los honorarios de una compariia de auditoria externa, en caso de que
por ley o norma reglamentaria, el patrimonio auténomo llegue a requerirla,
pudiendo la Fiduciaria retener los recursos para realizar este pago en el caso de
considerarlo necesario.

. El pago al acreedor de los intereses y amortizacion del capital en caso de los
Constituyentes, Beneficiarios y/o el Fideicomiso (previa instruccion de la Junta
del Fideicomiso) hayan contratado un crédito con una instituciones financiera o
un tercero siempre que dichos recursos hayan sido transferido al presente
Fideicomiso Mercantil para el desarrollo del Proyecto Inmobiliario.

@ El pago de los honorarios y comisiones de la fiscalizacion del Proyecto
Inmobiliario, los mismos que se realizaran de conformidad con los contratos que
se haya celebrado para el efecto.

o El pago de los honorarios y comisiones de las personas naturales o juridicas
que presten sus servicios para el Proyecto Inmobiliario, previa aprobacion del
Director del Proyecto y del Fiscalizador segun sea el caso siempre que estén
destinados a la ejecucion, construccién y urbanizacién del Proyecto Inmobiliario.

. El dinero transferido al patrimonio auténomo y que corresponda al entregado por
los Promitentes Compradores asi como sus respectivos rendimientos, no podran
ser entregados o desembolsados por la Fiduciaria, mientras la Junta del
Fideicomiso no haya certificado el cumplimiento del Punto de Inicio del Proyecto
Inmobiliario y que haya sido aprobado por el Fiscalizador.

Suscribir por instrucciones de la junta del Fideicomiso contratos para la constitucién de
hipotecas o cualquier otra garantia real, prohibicion de enajenar, servidumbre o
limitacién de dominio necesaria para la ejecucion del Proyecto Inmobiliario.

Conforme las instrucciones de la Junta del Fideicomiso, el Fideicomiso podra aportar o
vender los documentos de crédito o cartera que se generen en virtud de la concesion
de créditos comerciales que hayan cedido a favor de los Promitentes Compradores, a
favor de fideicomisos mercantiles que tenga por finalidad desarrollar procesos de
titularizacion o de la administracion de cartera o de entidades financieras u otras.

Entregar o restituir a los beneficiarios sus beneficios de conformidad a lo estipulado en
este contrato.
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2.1

2.2

FIDEICOMISO MERCANTIL KENNEDY POINT

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

. En general realizar todos los actos y contratos de administracién o de disposicidén que
fueran necesarios para el cumplimiento de la finalidad sefialada en el presente

contrato, de manera que no sea la falta de instruccién especifica la que impida su
ejecucion.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF

vigentes al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2015 y 2014
han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera
uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros del Fideicomiso Mercantil Kennedy Point han sido preparados de
acuerdo con el principio del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de
acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También
requiere que el Fideicomiso ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables del Fideicomiso. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este

proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por el
Fideicomiso.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera establecen que los estados
financieros del Fideicomiso, que se preparan por requerimiento de la Superintendencia de
Compainiias, Valores y Seguros, deben ser incorporados en los estados financieros de su
Controladora (Constituyente) por ser quien mantiene el poder, derecho y capacidad de
influir en los rendimientos variables del Fideicomiso.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafiia no ha adoptado con anticipacién. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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2.3

FIDEICOMISO MERCANTIL KENNEDY POINT

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Norma Tema a partir de:

NIIF 10y Enmienda. Sobre la venta o aportes de activos entre un inversionista y sus asociadas 1 de enero del 2016

NIC 28 y negocios conjuntos.

NIIF 11 Enmienda. Sobre la contabilizacion de adquisiciones de participaciones en 1 de enero del 2016
operaciones conjuntas.

NIt Mejora. Describe los saldos de las cuentas de diferimientos de actividades reguladas 1 ieenenn del.2013
como los montos de gastos 0 ingreso que no se reconocerian como activos o pasivos
de acuerdo a otras Normas, pero que cumplen los requisitos para ser diferidos.

z:g ;g y Enmienda. Aclaracién sobre los metodos aceptables de depreciacion y amortizacion. 0% ehem del 2010

NIC 16y Enmienda. Plantas de produccion, las cuales deben contabilizarse como propiedad, 1 de enero del 2016

NIC 41 planta y equipo, ya que su funcionamiento es similar al de fabricacion.

NIC 27 Enmienda. Permite que las entidades utilicen el método del valor patrimonial para las 1 de enero del 2016
contabilizaciones de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas
en sus estados financieros separados, de acuerdo a NIC 28.

NIIF § Mejora. Clarificacion de ciertos temas relacionados a la clasificacién entre activos 1 de julio del 2016
mantenidos para la venta o para su distribucién

NIIF 7 Mejora. Modificacion de la revelacion de los contratos de prestacién de servicios y 1 de julio del 2016
relevaciones requeridas para los estados financieros interinos

NIC 1 Enmienda. Relevaciones relacionadas con materialidad, disgregacion y subtotales, 1 de julio del 2016
notas y otros resultados integrales

NIC 19 Mejora. Clarificacion de modo de determinar |a tasa de descuento para las 1 de julio del 2016
obligaciones por beneficios post-empleo

NIC 34 Mejora. Clarificacién de lo relacionado con informacion revelada en el reporte interino 1 de julio del 2016
y las referencias del mismo

NIIF 10, Enmiendas. Clarificacién de ciertos aspectos sobre la preparacion y elaboracién de 1 de julio del 2016

NIIF12Y  estados financieros consolidados y acerca de la opcidon del método de valor

NIC 28 patrimonial proporcional en entidades que no son entidades de inversiéon

NIIF 9 Mejora. Reconocimiento y medicién de activos financieros 1 de enero del 2018

NIIF 9 Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para 1 de enero del 2018
permitir reflejar mejor las actividades de gestion de riesgos de los estados
financieros; ademas, permite los cambios de los llamados "créditos propios".

NIIF 15 Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los 1 de enero del 2018

contratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de seguros e
instrumentos financieros).

La Administracion del Fideicomiso ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2015, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en
los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de
evaluacion, los impactos de la adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2016; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,

no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros del Fideicomiso se expresan en la moneda del
ambiente econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
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2.4

2.5

2.51

FIDEICOMISO MERCANTIL KENNEDY POINT

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

financieros se expresan en doélares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion del Fideicomiso.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

El Fideicomiso clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificaciéon depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el Fideicomiso mantuvo Unicamente pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones financieras
y cuentas por pagar a proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de
situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

El Fideicomiso reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas

cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
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como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial el Fideicomiso valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicién posterior

(a) Oftros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
meétodo de interés efectivo. El Fideicomiso las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Obligaciones Financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a la tasa vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de situacion financiera bajo el rubro de “Costos
financieros”, los interese pendientes de pago se presentan en el mismo
estado financiero, bajo el rubro “Intereses por pagar”.

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

El Fideicomiso establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
al Constituyente cuando existe evidencia objetiva de que el Fideicomiso no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de

los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interes efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el Fideicomiso ha determinado que no existen

pérdidas por deterioro de los activos financieros del Fideicomiso que deban ser
reconocidas.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucidén se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.
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2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

2.8

2.9

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si el Fideicomiso transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones del
Fideicomiso especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracién del Fideicomiso estima que
dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventario en construccion

La propiedad del Fideicomiso se compone del terreno, el cual fue registrado inicialmente
a valor razonable mas los costos directamente relacionadas para su puesta en
condiciones de construccion. El terreno no se amortiza.

Las construcciones en curso corresponden a los costos directos como el levantamiento
de estructuras, equipamiento, evacuacién y movimientos de tierra, instalaciones
eléctricas y sanitarias etc. Los costos indirectos incluyen los honorarios de Gerencia
Técnica y Administrativa del Proyecto, del Constructor, entre otros; costos financieros
netos de acuerdo a la NIC No. 23 y legales. Las partidas de construcciones en curso
seran activadas como propiedades una vez que se haya completado la construccién, y se
inicie las operaciones del edificio.

Patrimonio del Fideicomiso

Estd constituido por el aporte del terreno y aportes en efectivo efectuados por los
Constituyentes para la construccion del Proyecto Inmobiliario.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago de acuerdo a los lineamientos de
la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades del Fideicomiso lo exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de

crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos del
Fideicomiso se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros
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