Fideicomiso de Inversion Plusvalia
Informe de Gestidn Fiduciaria y
Rendicion de Cuentas

Denominacién del Fideicomiso: Fideicomiso de Inversién Plusvalia

Tipo de Fideicomiso: De lnversion

Fecha de Constitucion: 22 de Septiembre del 2010

RUC del Fideicomiso: 0992685344001

Notaria: Notaria XXXV de Guayaquil, Ab. Roger Arosemena Benites
Constituyente: INMOBILIARIA TERRABIENES 5.A.

.. INMOBILIARIA TERRABIENES S.A.
Beneficiarios:

CONSTITUYENTES ADHERENTES

Periodicidad del Informe: Anual

Periodo de Reporte del Informe: |1 de Octubre del 2011 al 30 de Sept%embre del 2012

Objeto del Eideicomiso

El Fideicomiso de Inversion Plusvalia tiene por finalidad que los BIENES FIDEICOMITIDOS sean
invertidos por la FIDUCIARIA de conformidad con la POLITICA DE INVERSION ESPECIFICA
constante en la cldusula novena del contrato constitutivo.

Patrimonio Autonomo

A la constitucién del fideicomiso la CONSTITUYENTE transfirio la cantidad de VEINTE MIL CON
00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 20.000,00) al patrimonic
auténomo. Debido a la operatividad del FIDEICOMISO, asi como a los nuevas constituyentes
adherentes, el patrimonio auténomo, con corte al 30 de Septiembre del 2012, es de CINCO
MILLONES CIENTO NOVENTA Y SIETE MIL SETECIENTOS UNO CON 87/100 DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 5.197.701,87}). Adjunto a la presente rendicién de
cuentas, copia del balance para su revision.

Reforma y ampliacién del Fideicomiso de Inversion Plusvalfa celebrada el 20 de
Junio del 2011

Los miembros de la Junta de fideicomiso, celebrada el treinta y uno de Mayo del 2011, resuelven
aprobar la modificacion del fideicomiso en mencidn, con la intencién de que se amplie la politica
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de inversién, contemplada en la CLAUSULA VIGESIMA TERCERA del Contrato Constitutivo del
Fideicomiso de Inversién Plusvalfa.

Reforma al Contrato.de Constitucién del Fideicomiso de Inversion Plusvalia
celebrada el 18 de Agosto del 2011

Los miembros de la Junta de fideicomiso, celebrada el cuatro de Agosto del 2011, resuelven
aprobar la modificacion del fideicomiso en mencién, con la intencion de que se reforme la
CLAUSULA VIGESIMA TERCERA del Contrato Constitutivo del Fideicomiso de Inversién Plusvalfa.

Reforma parcial al Contrato de Constitucién del Fideicomiso de Inversion
Plusvalia celebrada el 26 de Marzo del 2012 o

Los miembros de la Junta de fideicomiso, celebrada el veintitrés de Marzo del 2012, resuelven

aprobar la modificacion del fideicomiso en mencion, con la intencion de que se reforme la

CLAUSULA TERCERA, CUARTA, DECIMA, UNDECIMA, DUODECIMA, DECIMA CUARTA del Contrato

Constitutivo del Fideicomiso de Inversidn Plusvalia, ademds de reformarse el convenio de

adhesion y aportacién adicional al Fideicomiso, reformar el Contrato de Compraventa de Cartera,

Implementacién de las garantias que se respaldardn la reinversion de la compraventa de
‘ inmuebles a través de los pactos de recompra, reforma del manual de procedimiento del
Fideicomiso y finalmente resolver como invertir el 2% de la diferencia que se genera producto del
calculo del 2% de liquidez del Fideicomiso por mes vencido.

Reforma parcial al Contrato de Constitucion del Fideicomiso de Inversién
Plusvalia celebrada el 19 de Noviembre del 2012

aprobar la modificacion del fideicomiso en mencién, con la intencién de que se reforme la

reforma parcial del pasado 26 de Marzo del 2012, manual de procedimiento del Fideicomiso,

convenio de adhesidn y aportacién adicional al Fideicomiso, cambio en la instrumentacion sobre

la inversién de la Compraventa de Inmuebles a través de Contratos de Reserva y Promesa de

Compraventa, cambio en los Pactos de Recompra a través de Contratos de Cesién de Derechos a

i ' favor de la Compafiia Inmobiliaria Terrabienes S.A., adendum modificatorio al Contrato de

' Comercializacidon, Administracion y Cobranza celebrado con la Compafiia Inmobiliaria Terrabienes

! S.A., conocer, aprobar y resolver la cesion de derechos fiduciarios solicitada por uno de los
‘ constituyentes adherentes.

Los miembros de Ja Junta de fideicomiso, celebrada el cinco de Septiembre del 2012, resuelven 4 Lr)

JUNTA DE FIDEICOMISO
Para el correcto desarrollo del Fideicomiso de Inversion Plusvalia, se constituye un organismo de
decision y de supervision, el cual sera conformado por los siguientes miembros:
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La CONSTITUYENTE, representada por su vocal designado, el sefior Ingeniero losé
Vicente Ortega, designado mediante comunicacion escrita enviada a la FIDUCIARIA, con
fecha dieciséis de Diciembre del afio dos mil diez, por la Gerente Genera! la sefiora
Ingeniera Elvira Ortega de Arosemena; :

Los CONSTITUYENTES ADHERENTES, representados por su vocal designado, el sefior
Economista Carlos Victor Ochoa Koppel, desighado mediante comunicacion escrita
enviada a la FIDUCIARIA, con fecha dieciséis de Diclembre del afio dos mil diez, por el
Gerente Administrativo de la Caja de Cesantia del Cuerpo de Vigilancia CTE;

La compafila ZION Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A., legalmente
representada por su Gerente General, el sefior Ingeniero Pedro Vélez Margary, en calidad
de Secretario de la junta del fideicomiso.

En el periodo comprendido entre el 1 de Octubre del 2011 al 30 de Septiembre del 2012, la Junta
de fideicomiso se ha reunido en las siguientes fechas:

-El treinta y uno de Mayo del 2011

-El cuatro de Agosto del 2011

-El veintitrés de Marzo del 2012

-El cinco de Septiembre del 2012

1. Gestion de la Fiduciaria

** Cumplimiento con Organismos de Control

» Superintendencia de Compaiiias
Se reporto la informacién requerida (ficha registral} por la Superintendencia de Compafifas.

> Servicio de Rentas Internas

Se ha presentado ante el SRI las declaraciones mensuales de Impuesto al Valor Agregado y
las Retenciones en la Fuente, para dar cumplimiento a las normag tributarias vigentes. Asi
mismeo se ha presentado los anexos de relacion de dependencia.

<+ Actividades Realizadas

El 4 de Octubre del 2011, se celebra el convenio de persona juridica No. 3 de adhesion y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de QUINIENTOS MIL CON
00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 500.000,00), valor que
fue transferido por la CAJA DE CESANTIA DEL CUERPO DE VIGILANCIA DE LA COMISION
DE TRANSITO DEL GUAYAS a la cuenta del Fideicomiso.

El 5 de Octubre del 2011, se celebra el convenio de persona natural No. 36 de adhesién y
aportacidn adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de VEINTE Y CINCO MIL CON
00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {(USD $ 25.000,00), valor que
fue depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.
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¢ El 6 de Octubre del 2011, se celebra el MANDATO PARA LA RESERVACION DE INMUEBLE
PARA FUTURA COMPRA Y DEMAS OBLIGACIONES entre el Fideicomiso de Inversién
Plusvalia y la compaiiia Urbanizadora del Norte URNOSA S.A. por la cantidad de SESENTA Y
SEIS MIL TRESCIENTOS CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (UsD
$ 66.300,00), en virtud del contrato antes detallado se procedié con la reservacién, a
nombre del Fideicomiso de Inversion Plusvalia, del solar 20 de la manzana F del Proyecto
“Conjunto Residencial Arcos del Rio Urbanizacion Ceibos del Rio”, asi como la construccién
de una casa, tipo villa modelo “SAN SALVADOR”; a su vez la Inmobiliaria Terrabienes S.A. a
través del PACTO DE RECOMPRA asume [a obligacién de comprar la casa reservada por el
Fideicomiso en referencia el préximo 6 de Octubre def 2012, por la cantidad de SETENTA Y
DOS MIL NOVECIENTOS TREINTA CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (USD $ 72.930,00) incluida una plusvalia del 10% anual.

s El 6 de Octubre del 2011, se celebra el MANDATO PARA LA RESERVACION DE INMUEBLE .
PARA FUTURA COMPRA Y DEMAS OBLIGACIONES entre el Fideicomiso de Inversién
Plusvalia y la compafifa Urbanizadora del Norte URNOSA S.A. por la cantidad de SESENTA
MIL TRESCIENTOS CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $
70.300,00), en virtud del contrato antes detallado se procedid con la reservacién, a
nombre del Fideicomiso de Inversidn Plusvalia, del solar 23 de la manzana F del Proyecto
“Conjunto Residencial Arcos del Rio Urbanizacién Ceibos del Rio”, asi como la
construccién de una casa, tipo villa modelo “SAN CRISTOBAL”; a su vez la Inmobiliaria
Terrabienes S.A. a través del PACTO DE RECOMPRA asume la obligacién de comprar la
casa reservada por el Fideicomiso en referencia el proximo 6 de Octubre del 2012, por la
cantidad de SETENTA Y SIETE MIL TRESCIENTOS TREINTA CON 00/100 DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 77.330,00) incluida una plusvalia del 10% anual

« Fl 6 de Octubre del 2011, se celebra el MANDATO PARA LA RESERVACION DE INMUEBLE
PARA FUTURA COMPRA Y DEMAS OBLIGACIONES entre el Fideicomiso de Inversién
Plusvalia y la compafiia Urbanizadara del Norte URNOSA $.A. por la cantidad de SESENTA
MIL TRESCIENTOS CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {(USD 3
70.300,00), en virtud del contrato antes detallado se procedio con la reservacién, a

nombre del Fideicomiso de Inversidn Plusvalia, del solar 24 de |a manzena F del Proyecto
“Conjunto Residencial Arcos del Rio Urbanizacién Ceibos del Rio”, asi como la
construccidon de una casa, tipo villa modelo “SAN CRISTOBAL”; a su vez la Inmobiliaria
Terrabienes 5.A. a través del PACTO DE RECOMPRA asume la obligacién de comprar la
casa reservada por el Fideicomiso en referencia el préximo 6 de Octubre def 2012, por la
cantidad de SETENTA Y SIETE MIL TRESCIENTOS TREINTA CON 00/100 DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 77.330,00) incluida una plusvalia del 10% anual

s FEl 6 de Octubre del 2011, se celebra el MANDATO PARA LA RESERVACION DE INMUEBLE
PARA FUTURA COMPRA Y DEMAS OBLIGACIONES entre el Fideicomiso de Inversién
Plusvalia y la compaiifa Urbanizadora del Norte URNOSA S.A. por la cantidad de SESENTA
MIL TRESCIENTOS CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (UsD S
70.300,00), en virtud del contrato antes detallado se procedio con la reservacion, a
nombre del Fideicomiso de Inversidn Plusvalia, del solar 37 de |la manzana F del Proyecto
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“Conjunto Residencial Arcos del Rio Urbanizacion Ceibos del Rio”, asi como la
construccion de una casa, tipo villa modelo “SANTA MARIA”; a su vez la Inmobiliaria
Terrabienes S.A. a través del PACTO DE RECOMPRA asume la obligacién de comprar la
casa reservada por el Fideicomiso en referencia el proximo 6 de Octubre del 2012, por la
cantidad de SETENTA Y SIETE MIL TRESCIENTOS TREINTA CON 00/100 DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 77.330,00) incluida una plusvalia del 20% anual

El 6 de Octubre del 2011, se celebra el MANDATO PARA LA RESERVACION DE INMUEBLE
PARA FUTURA COMPRA Y DEMAS OBLIGACIONES entre el Fideicomiso de Inversion
Plusvalia y la compafifa Urbanizadora del Norte URNOSA S.A. por la cantidad de SESENTA
Y NUE\!E MIL SETECIENTOS CINCUENTA CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA {USD $ 69.750,00), en virtud del contrato antes detallado se procedi6 con la
reservacion, a nombre del Fideicomiso de Inversién Plusvalia, del sofar 40 de la manzana
F del Proyecto “Conjunto Residencial Arcos del Rio Urbanizacion Ceibos del Rio”, asi
como la construccion de una casa, tipo villa modelo “ESPANOLA”; a su vez la Inmobiliaria
Terrabienes S.A. a través del PACTO DE RECOMPRA asume la obligacién de comprar la
casa reservada por el Fideicomiso en referencia el prdximo é de Octubre del 2012, por la
cantidad de SETENTA Y SEIZ MIL SETECIENTOS VEINTICINCO CON 00/100 DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 76.725,00) incluida una plusvalia del 10%
anual

El 6 de Octubre del 2011, se celebra el MANDATO PARA LA RESERVACION DE INMUEBLE
PARA FUTURA COMPRA Y DEMAS OBLIGACIONES entre el Fideicomiso de Inversidn
Plusvalia y la compafiia Urbanizadora del Norte URNOSA S.A. por la cantidad de SESENTA
Y NUEVE MIL SETECIENTOS CINCUENTA CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA (USD $ 69.750,00), en virtud del contrato antes detallado se procedié con la
reservacion, a nombre del Fideicomiso de Inversién Plusvalia, del solar 41 de la manzana
F del Proyecto “Conjunto Residencial Arcos del Rio Urbanizacién Ceibos del Rio”, asi
como la construccién de una casa, tipo villa modelo “ESPANOLA”: a su vez la Inmobiliaria
Terrabienes S.A. a través del PACTO DE RECOMPRA asume la obligacién de comprar la
casa reservada por el Fideicomiso en referencia el préximo 6 de Octubre del 2012, por la
cantidad de SETENTA Y SEIZ MIL SETECIENTOS VEINTICINCO CON 00/100 DéLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 76.725,00) incluida una plusvalia del 10%
anual :

El 6 de'Octubre del 2011, se celebra el MANDATO PARA LA RESERVACION DE INMUEBLE

PARA FUTURA COMPRA Y DEMAS OBLIGACIONES entre el Fideicomiso de Inversién

Plusvalia y la compatiia Urbanizadora del Norte URNOSA S.A. por la cantidad de SESENTA
Y SIETE MIL SETECIENTOS CINCUENTA CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADéS UNIDOS
DE AMERICA {USD $ 67.750,00), en virtud del contrato antes detallado se procedio con la
reservacion, a nombre del Fideicomiso de Inversién Plusvalia, del solar 46 de la manzana
F del Proyecto “Conjunto Residencial Arcos del Rio Urbanizacion Ceibos del Rio”, asi
como la construccidn de una casa, tipo villa modelo “BARTOLOME”; a su vez la
Inmobiliaria Terrabienes S.A. a través del PACTO DE RECOMPRA asume la obligacién de
comprar la casa reservada por el Fideicomiso en referencia el préximo 6 de Octubre del
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2012, por la cantidad de SETENTA Y CUATRO MIL QUINIENTOS VEINTICINCO CON
00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 74.525,00) incluida una
plusvalia del 20% anual.

El 10 de Octubre del 2011, se celebra el convenio de persona natural No. 57 de adhesion
y aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 5.000,00), valor que fue
depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 11 de Octubre del 2011, se celebra el convenio de persona natural No. 47 de adhesién
y aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de DOCE MIL
OCHOCIENTOS SESENTA Y CUATRO CON 53/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (USD $ 12.864,53), valor que fue depositado mediante cheque en |a cuenta del
Fideicomiso.

El 12 de Octubre de! 2011, se envia a la CALIFICADORA DE RIESGO la documentacién
solicitada del Fideicomiso.

El 13 de Octubre del 2011, se envia a la CONSTITUYENTE los estados de cuenta
correspondientes al mes de Septiembre de cada uno de los constituyentes adherentes.

El 14 de Octubre del 2011, se procede a suscribir de acuerdo al Anexo No. XVII AL
CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CARTERA la décima séptima operacion de venta de
cartera por la cantidad de CUARENTA Y SEIS MIL OCHOCIENTOS NOVENTA Y DOS CON
95/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 46.892,95), valor que
fue entregado a la INMOBILIARIA TERABIENES S.A. segln instrucciones emitidas por el
Fideicomiso Terrabienes, el cual fue respaldado mediante 1 pagaré cedido por este
tltimo a favor del Fideicomiso de Inversion Plusvalia seglin el detalle del Anexo No. 1 con
fecha de inicio 14 de Octubre del 2011, para lo cual el Fideicomiso Mercantil Terrabienes
frma un pagaré a la orden del Fideicomiso de Inversion Plusvalfa con una tasa de
descuento del 12% por la cantidad de CINCUENTA MIL TRES CON 52/100 DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 50.003,52) como respaldo del valor que les
fue entregado producto de dicha compraventa de cartera.

El 17 de Octubre del 2011, el Fideicomiso entrega al Decevale S.A. un pagaré original para
la custodia de los valores en la cuenta del Fideicomiso, producto del Anexo No. XVIl AL
CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CARTERA de la décimo séptima operacién de venta de
cartera.

El 19 de Octubre del 2011, se ingresa a la Superintendencia de Compafiias el tramite No.
48200-0, en el cual se hizo entrega de un CD con la informacién solicitada del
Fideicomiso, en relacién al requerimiento de las delegadas de dicho organismo de control
mediante CREDENCIAL No.SC.IMV.C.G.11.072.
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El 20 de Octubre del 2011, se celebra el convenio de persona juridica No. 13 de adhesion
y aportacidén adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad ce SEISCIENTOS SETENTA
Y SEIS MIL CUATROCIENTOS CINCUENTA Y SEIS CON 61/100 DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (USD $ 676.456,61), valor que fue renovado a seis meses plazo de
acuerdo al OFICIO #112-CCCV-INV-VMP-11 remitido por la CAJA DE CESANTIA DEL
CUERPO DE VIGILANCIA DE LA COMISION DE TRANSITO DEL GUAYAS.

El 27 de Octubre del 2011, se celebra el convenio de persona natural No. 59 de adhesién
y aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de VEINTE MIL CON
00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 20.000,00), valor que
fue depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 27 de Octubre del 2011, se celebra el convenio de persona natural No. 62 de adhesion
¥ aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCUENTA MIL CON
00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA: (USD $ 50.000,00), valor que
fue depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 28 de Octubre del 2011, se procede a suscribir de acuerdo al Anexo No. XVIII AL
CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CARTERA la décima octava operacion de venta de
cartera por la cantidad de CIENTO SETENTA Y CUATRO MIL SEISCIENTOS VEINTE Y SIETE
CON 27/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 174.627,27), valor
que fue entregado a la INMOBILIARIA TERABIENES S.A. segun instrucciones emitidas por
el Fideicomiso Terrabienes, el cual fue respaldado mediante 3 pagarés cedidos por este
dltimo a favor del Fideicomiso de Inversion Plusvalia segtin el detalle del Anexo No. 1 con
fecha de inicio 28 de Octubre del 2011, para lo cual el Fideicomiso Mercantil Terrabienes
firma un pagaré a la orden del Fideicomiso de Inversion PIysvaIn’a con una tasa de
descuento del 10% por la cantidad de CIENTO OCHENTA MIL QUINIENTOS NOVENTA Y
TRES CON 70/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 180.593,70})
como respaldo del valor que les fue entregade producto de dicha compraventa de
cartera.

El 30 de Octubre del 2011, la Inmobiliaria Terrabienes S.A. realizd la recompra de cartera
de dos pagarés por el valor de CIENTO NUEVE MIL TRESCIENTOS CUARENTA Y TRES CON
11/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (UsSD $ 109.343,11).

El 31 de Octubre del 2011, el Fideicomiso entrega al Decevale S.A. tres pagarés originales
para la custodia de los valores en la cuenta del Fideicomiso, producto del Anexo No. XVIil
AL CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CARTERA de la décimo octava operacion de venta
de cartera.

El 31 de Octubre del 2011, el Fideicomiso solicita al Decevale S.A. la entrega de dos

pagarés originales los cuales se encontraban bajo la custodia de los valores en la cuenta
del Fideicomiso. '
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El 8 de Noviembre del 2011, se celebra el convenio de persona natural No. 63 de
adhesidn y aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de OCHO MIL
CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 8.000,00), valor
que fue depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso. )

El 9 de Noviembre del 2011, se convoca a Junta a la CONSTITUYENTE y a la Caja de
Cesantia Cuerpo de Vigilancia CTE en representacion de los demds CONSTITUYENTES
ADHERENTES, en cumplimiento de la clausula undécima del contrato constitutivo del
FIDEICOMISO, la cual indica que “Serd representante de los CONSTITUYENTES
ADRERENTES aquella persona natural o juridica que en el ejercicio inmediato anterior
haya registrado el mayor aporte al FIDEICOMISO en funcidn de los registros de la
FIDUCIARIA”. Para tratar el Unico punto del orden del dia:

Aprobar e incorporar el manual de gestién interna de la fiduciaria como parte de la
politica de inversién contemplada en el Contrato Constitutivo del Fideicomiso Mercantil
De Inversién PLUSVALIA,

El 11 de Noviembre del 2011, se celebra el convenio de persona natural No. 70 de
adhesidn y aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de VEINTE MIL
CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 20.000,00), valor
que fue depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 11 de Noviembre del 2011, se lleva a cabo la Junta en la que se conté con la asistencia
de la CONSTITUYENTE y la Caja de Cesantia Cuerpo de Vigilancia CTE en representacion
de los demas CONéTlTUYENTES ADHERENTES, en cumplimiento de la clausula undécima
del contrato constitutivo del FIDEICOMISO, la cual indica que “Serd representante de los
CONSTITUYENTES ADHERENTES aquella persona natural o fjuridica que en el ejercicio
inmediato anterior haya registrado el mayor aporte al FIDEICOMISO en funcién de los
registros de la FIDUCIARIA”, La misma que resolvio:

Que en el articulo 7.1 se incluya: “Que la entrega de los estados de cuenta se realicen
hasta maximo el dia 10 de cada mes”.

Que en el articulo 15 literal f} se incluya que: de aprobarse la compra de acciones de
alguna empresa dedicada al sector inmobiliario o que sean duefias de proyectos
habitacionales, no sea mayor al 5% del capital de esa empresa.

La Junta del Fideicomiso Mercantil de inversién PLUSVALIA autoriza a la Fiduciaria para
que proceda con la reforma al Contrato Constitutivo acoplando el manual interno una vez
realizados los cambios sugeridos.

El 14 de Noviembre del 2011, se celebra el convenio de persona natural No. 66 de
adhesion y aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de OCHO MIL
DOSCIENTOS DIEZ CON 70/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {UsD $
8.210,70), de los cuales fueron acreditados mediante transferencia en la cuenta del
Fideicomiso la cantidad de TRES MIL CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (USD $ 3.000,00), adicional a lo anterior la inversionista solicité la cancelacion
total para posterior renovacion de su primer aporte, dineros que ascendian a la cantidad
de CINCO MIL DOSCIENTOS DIEZ CON 70/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (USD $ 5.210,70).
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El 14 de Noviembre del 2011, se celebra el MANDATO PARA LA RESERVACION DE
INMUEBLE PARA FUTURA COMPRA Y DEMAS OBLIGACIONES entre el Fideicomiso de
Inversién Plusvalia y la compafiia Urbanizadora del Norte URNOSA S.A. por la cantidad de
CINCUENTA Y UN MIL QUINIENTOS CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (USD $ 51.500,00), en virtud del contrato antes detallado se procedié con la
reservacion, a nombre del Fideicomiso de Inversion Plusvalia, del sofar 25 de la manzana
A del Proyecto “Conjunto Residencial Arcos del Rio Urbanizacion Ceibos del Rio”, asl
como la construccién de una casa, tipo villa modelo “PINTA” a su vez |a Inmobiliaria
Terr"abien_es S.A. a través del PACTO DE RECOMPRA asume la obligacién' de comprar la
casa reservada por el Fideicomiso en referencia el préximo 14 de Noviembre del 2012,
por la cantidad de CINCUENTA Y SEIS MIL SEISCIENTOS CINCUENTA CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 56.650,00) incluida una
plusvalia del 10% anudl,

El 14 de Noviembre del 2011, se celebra el MANDATO PARA LA RESERVACION DE
INMUEBLE PARA FUTURA COMPRA Y DEMAS OBLIGACIONES entre el Fideicomiso de
Inversidn Plusvalia y la compafiia Urbanizadora del Norte URNOSA S.A. por la cantidad de
SESENTA Y TRES MiL NOVECIENTOS CINCUENTA CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (USD $ 63.950,00), en virtud del contrato antes detallado se
procedid con la reservacion, a nombre del Fideicomiso de Inversion Plusvalia, del solar 38
de la manzano D del Proyecto “Conjunto Residencial Arcos del Rio Urbanizacion Ceibos
del Rio”, asi como la construccion de una casa, tipo villa modelo “ISABELA™; a su vez la
Inmobiliaria Terrabienes S.A. a través del PACTO DE RECOMPRA asume la obligacion de
comprar la casa reservada por el Fideicomiso en referencia el préximo 14 de Noviembre
del 2012, por la cantidad de SETENTA MIL TRESCIENTOS CUARENTA Y CINCO CON
00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 70.345,00) incluida una
plusvalia del 10% anual.

El 14 de Noviembre del 2011, se celebra el MANDATO PARA LA RESERVACION DE
INMUEBLE PARA FUTURA COMPRA Y DEMAS OBLIGACIONES entre el Fideicomiso de
Inversion Plusvalia y [a compafiia Urbanizadora del Norte URNOSA S.A. por la cantidad de
SESENTAY SIETE MIL SETECIENTOS CINCUENTA CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (USD $ 67.750,00), en virtud del contrato antes detallado se
procedié con la reservacion, a nombre del Fideicomiso de Inversion Plusvalfa, del solar 47
de la manzana F del Proyecto “Conjunto Residencial Arcos del Rio Urbanizacion Ceibos
del Rio”, asi como la construccién de una casa, tipo villa modelo “BARTOLOME”; a su vez
la Inmobiliaria Terrabienes S.A. a través del PACTO DE RECOM%‘-’RA asume la obligacién
de comprar la casa reservada por el Fideicomiso en referencia el préximo 14 de
Noviembre del 2012, por la cantidad de SETENTA Y CUATRO MIL QUINIENTOS
VEINTICINCO CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (usb $
74.525,00) incluida una plusvalia del 20% anual.

El 14 de Noviembre del 2011, se celebra el MANDATO PARA LA RESERVACION DE
INMUEBLE PARA FUTURA COMPRA Y DEMAS OBLIGACIONES entre el Fideicomiso de
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Inversién Plusvalia y [a compafiia Urbanizadora del Norte URNOSA S.A. por la cantidad de
SETENTA Y TRES MIL SETECIENTOS SESENTA Y SEIS CON 00/100 DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 73.766,00), en virtud del contrato antes detallado
se procedid con Ja reservacion, a nombre del Fideicomiso de Inversion Plusvalia, del solar
4 de la manzana I del Proyecto “Conjunto Residencial Arcos del Rio Urbanizacién Ceibos
del Rio”, asi como la construccién de una casa, tipo villa modelo “ESPANOLA”: a su vez la
Inmobiliaria Terrabienes S.A. a través del PACTO DE RECOMPRA asume la obligacion de
comprar |a casa reservada por el Fideicomiso en referencia el préximo 14 de Noviembre
del 2012, por |a cantidad de OCHENTA Y UN MIL CIENTO CUARENTA Y DOS CON 60/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 81.142,60) incluida una
plusvalia del 10% anual.

El 14 de Noviembre del 2011, se celebra el MANDATO PARA LA RESERVACION DE
INMUEBLE PARA FUTURA COMPRA Y DEMAS OBLIGACIONES entre el Fideicomiso de
tnversion Plusvalia y la compafifa Urbanizadora del Norte URNOSA S.A, por la cantidad de
SETENTA Y TRES MIL SETECIENTOS SESENTA Y SEIS CON 00/100 DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 73.766,00), en virtud del contrato antes detallado
se procedid con la Ireservacién, a nombre del Fideicomiso de Inversién Plusvalia, del solar
5 de la manzana I del Proyecto “Conjunto Residencial Arcos del Rio Urbanizacién Ceibos
del Rio”, asf como la construccidn de una casa, tipo villa modelo “ESPANOLA”; a su vez la
Inmobiliaria Terrabienes S.A. a través del PACTO DE RECOMPRA asume la obligacion de
comprar la casa reservada por el Fidelcomiso en referencia el préximo 14 de Noviembre
del 2012, por la cantidad de OCHENTA Y UN MIL CIENTO CUARENTA Y DOS CON 60/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 81.142,60) incluida una
plusvaiia del 10% anual.

El 14 de Noviembre del 2011, se celebra el MANDATO PARA LA RESERVACION DE
INMUEBLE PARA FUTURA COMPRA Y DEMAS OBLIGACIONES entre el Fideicomiso de
Inversion Plusvalia y la compafifa Urbanizadora del Norte URNOSA S.A. por la cantidad de
SESENTA Y NUEVE MIL SETECIENTOS SESENTA Y SEIS CON 00/100 DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 69.766,00), en virtud del contrato antes detallado
se procedid con la reservacién, a nombre del Fideicomiso de Inversidn Plusvalia, del solar
10 de la manzana | dei Proyecto “Conjunto Residencial Arcos del Rio Urbanizacién
Ceibos del Rio”, asi como la construccion de una casa, tipo villa modelo “BARTOLOME”; a
su vez la Inmobiliaria Terrabienes S.A. a través del PACTO DE RECOMPRA asume la
obligacién de comprar la casa reservada por el Fideicomiso en referencia el préximo 14
de Noviembre del 2012, por la cantidad de SETENTA Y SEIS MIL SETECIENTOS CUARENTA
Y DOS CON 60/106 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 76.742,60)
incluida una plusvalia del 10% anual.

El 14 de Noviembre del 2011, la Inmobiliaria Terrabienes S.A. realizd la recompra de
cartera de ocho .pagarés por el valor de TRESCIENTOS NOVENTA Y OCHO MIL
TRESCIENTOS VEINTE Y DOS CON 76/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (USD $ 398.322,76).
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e El 14 de Noviembre del 2011, se ingresa a la Superintendencia de Compa/
No. 53211-0, en el cual se puso en conocimiento la reforma y ampliacidén al conu.
constitutivo celebrado el 20 de Junio del 2011, ademas de la notificacion gue se habia
realizado por la reforma antes detallada segln oficio del 24 de Junio del 2011 y su vez se
indicd que de conformidad a lo dispuesto en Ja Resolucion No.

SC.IMV.DAYR.DIMV.G.11.0003850 se realizd la publicacion del texto de la misma;
| finalmente se envid adjunto la copia simple de la publicacion realizada en el Diario el
Telégrafo al igual que la copia simple de la solicitud realizada al Notario Trigésimo Quinto
del Cantén Guayaquil.

e FEl 17 de Noviembre del 2011, se procede a enviar a la CONSTITUYENTE los estados de
cuenta correspondientes al mes de Octubre de cada uno de los constituyentes
adherentes.

' e El 17 de Noviembre del 2011, se ingresa a la Superintendencia de Compafifas el tramite
No. 53761-0, en el cual se comunicé que mediante comunicacién escrita de fecha 14 de
Noviembre ingresada con el ‘tramite No. 53211-0 se informé el cumplimiento de lo
dispuesto en la Resolucion No. SC.IMV.DAYR.DIMV.G.11.0003850 y que en alcance a este
dltimo! tramite se adjuntaba la razén de anotacién al margen de la escritura de
constitucion del Fideicomiso en cumplimiento a lo dispuesto en el articulo cuarto de la
Resolucién en referencia.

¢ El 22 de Noviembre del 2011, el Fideicomiso solicita al Decevale S.A. |a entrega de ocho
1
pagarés originales los cuales se encontraban bajo la custodia dé los valores en la cuenta
del Fideicomiso.

¢ El 24 de Noviembre de] 2011, se celebra el convenio de persona natural No. 50 de
adhesién y aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de VEINTE MIL
CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 20.000,00), valor
| . que fue depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

e El 24 de Noviembre del 2011, se celebra el convenio de persona natural No. 56 de
adhesion y aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL
CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 5.000,00}, valor
que fue depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

e El 25 de Noviembre del 2011, se procede a suscribir de acuerdo al Anexo No. XIX AL
CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CARTERA la décima novena operacion de venta de
cartera por la cantidad de CINCUENTA Y DOS MIL TRESCIENTOS SESENTA Y NUEVE CON
69/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 52.369,69), valor que
fue entregado a la INMOBILIARIA TERABIENES S.A. seglin instrucciones emitidas por €l
Fideicomiso Terrabienes, el cual fue respaldado mediante 1 pagaré cedido por este
ultimo a favor del Fideicomiso de Inversion Plusvalia segun el detalle del Anexo Ne. 1 con
fecha de inicio 25 de Noviembre del 2011, para lo cual el Fideicomiso Mercantil
Terrabienes firma un pagaré a la orden del Fideicomiso de [nversién Plusvalia con una
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tasa de descuento del 10% por la cantidad de CINCUENTA Y CINCO MIL NOVENTA CON

00/100 DOLARES ,DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 55.090,00) como
1

respaldo del valor que les fue entregado producto de dicha compraventa de cartera.

El 28 de Noviembre 2011, ¢l Fideicomiso entrega al Decevale S.A. un pagaré original para
la custodia de los valores en la cuenta del Fideicomiso, producto del Anexo No. XIX AL
CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CARTERA de la décimo novena operacion de venta de
cartera.

El 29 de Noviembre del 2011, se celebra el convenio de persona natural No. 71 de
adhesion y aportacion adiclonal al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de VEINTE MIL
CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (UsSD $ 20.000,00}, valor
que fue depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 29 de Noviembre del 2011, se celebra el convenio de persona natural No. 83 de
adhesion y aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL
CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 5.000,00), valor
que fue depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomisa.

El 29 de Noviembre del 2011, se celebra el convenio de persona natural No. 84 de
adhesion y aportacidn adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL
" CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 5.000,00), valor
que fue depositade mediante cheque en |a cuenta del Fideicomiso.

El 30 de Noviembre del 2011, la Inmobiliaria Terrabienes S.A. realiz6 la recompra de
cartera de doce pagarés por el valor de SEISCIENTOS SETENTA Y OCHO MIL
OCHOCIENTOS VE:NTE Y CINCO CON 90/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA {USD $ 678.825,90).

£I'30 de Noviembre del 2011, el Fideicomiso solicita al Decevale S.A. la entrega de doce
pagarés originales los cuales se encontraban bajo la custodia de los valores en la cuenta
del Fideicomiso.

El 30 de Noviembre del 2011, se procede a suscribir de acuerdo al Anexo No. XX AL
CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CARTERA vigésima operacion de venta de cartera por
la cantidad de SEISCIENTOS SETENTA Y OCHO MIL OCHOCIENTOS SESENTA Y CINCO CON
85/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 678.875,85), valor que
fue entregado a la INMOBILIARIA TERABIENES S.A. segun instrucciones emitidas por el
Fideicomiso Terrabienes, el cual fue respaldado mediante 13 pagarés cedidos por este
Gltimo a favor del Fideicomiso de Inversion Plusvalia segin el detalle del Anexo No. 1 con
fecha de inicio 30 de Noviembre del 2011, para lo cual el Fideicomiso Mercanitil
Terrabienes firma un pagaré a la orden del Fideicomiso de inversién Plusvalia con una
tasa de descuento del 10% por la cantidad de SETECIENTOS VEINTE Y CUATRO MIL
OCHOCIENTOS DIECIOCHO CON 67/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
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AMERICA (USD $ 724.818,67) como respaldo del valor que les fue entregado producto de
dicha compraventa de cartera.

El 1 de Diciembre del 2011, el Fideicomiso entrega al Decevale S.A. trece pagarés
originales para la custodia de los valores en la cuenta del Fideicomiso, producto del
Anexo No. XX AL CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CARTERA de la vigésima operauén de
venta de cartera.

El 1 de Diciembre del 2011, se celebra el manual de procedimiento del Fideicomiso de
Inversién Plusvalia.

El 2 de Diciembre del 2011, el Fideicomiso envia a la Calificadora de Riesgo una copia
simple del ejemplar original del tercer testimonio certificado de la escritura piblica de
protocolizacién del Manual de procedimiento del Fideicomiso con la respectiva
certificacion de firmas y anotacion al margen de la matriz de constitucién del
mencionado Fideicomiso suscrito con fecha 1 de Diciembre.

El 2 de Diciembre del 2011, se ingresa a la Superintendencia de Compaiiias el tramite No.
57869-0, en el cual se envié adjunta un ejemplar original del segundo testimonio
certificado de la escritura publica de protocolizacién del Manual de procedimiento del
Fideicomiso de Inversién Plusvalia celebrado el 1 de Diciembre.

El 2 de Diciembre del 2011, se celebra el convenio de persona natural No. 86 de
adhesién y aportacidén adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL
CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 5.000,00), valor
que fue depositado mediante cheque en Ja cuenta del Fideicomiso.

El 9 de Diciembre del 2011, se procede a enviar a la CONSTITUYENTE los estados de
cuenta correspondientes al mes de Noviembre de cada uno de los constituyentes
adherentes.

El 15 de Diciembre del 2011, se celebra el convenio de persona natural No. 89 de
adhesién y aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL
CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 5.000,00), valores
que fueron depositados mediante dos cheques en la cuenta del Fideicomiso, cada uno
por MIL CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 1.000,00)
y CUATRO MIL CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $
4.000,00) respectivamente.

El 19 de Diciembre del 2011, se celebra el convenio de persona natural No, 92 de
adhesién y apaortacién adicional al Fideicomiso Plusvalla por la cantidad de OCHO MIL
CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 8.000,00), valores
que fueron depositados mediante dos cheques en la cuenta del Fideicomiso, cada uno
por CINCO MIL CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $
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5.000,00) y TRES MIL CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
{USD $ 3.000,00) respectivamente.

El 19 de Diciembre del 2011, se procede a suscribir de acuerdo al Anexo No. XXI AL
CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CARTERA vigésima primera operacion de venta de
cartera por la cantidad de CUARENTA Y TRES MIL CIENTO NOVENTA Y SEIS CON 71/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 43.196,71), valor que fue
entregado a la INMOBILIARIA TERABIENES S.A. segln instrucciones emitidas por el
Fideicomiso Terrabienes, el cual fue respaldado mediante 1 pagaré cedido por este
tltimo a favor del Fideicomiso de Inversién Plusval(a seglin el detalle del Anexo No. 1 con
fecha de inicio 19 de Diciembre del 2011, para lo cual el Fideicomiso Mercantil
Terrabienes firma un pagaré a la orden del Fideicomiso de Inversion Plusvalia con una
tasa de descuento del 10% por la cantidad de CUARENTA Y CINCO MIL OCHOCIENTOS
NOVENTA Y SEIS CON 50/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $
45.896,50) como respaldo del valor que les fue entregado producte de dicha
compraventa de cartera.

El 20 de Diciembre del 2011, se celebra el convenio de persona natural No. 91 de
adhesién y aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL
CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD § 5. 000 ,00), valor
que fue depositado mediante cheque en la cuenta de! Fideicomiso.

El 20 de Diciembre del 2011, se celebra el convenio de persona natural No. 95 de
adhesién y aportacidn adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de VEINTISEIS
MIL CIENTO DIEZ CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (UsD $
26.110,00), valor que fue depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 20 de Diciembre del 2011, el Fideicomiso entrega al Decevale S.A. un pagaré original
para la custodia de los valores en la cuenta del Fideicomiso, producto del Anexo No. XXI
AL CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CARTERA de la vigésima primera operacion de
venta de cartera.

El 21 de Diciembre del 2011, un constituyente adherente del convenio de adhesién y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
rescate parcial, una vez constatado el periodo minimo de permanencia consecutivos en el
fideicomiso se realizé un desembolso por la cantidad de DOSCIENTOS CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD S 200.00), valores
correspondientes a parte del rendimiento generado hasta el momento de haber atendido
la solicitud con fecha 6 de Enero del 2012,

El 23 de Diciembr‘e del 2011, se celebra el convenio de persona natural No. 94 de
adhesion y aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL
CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 5.000,00), valores
que fueron depositados mediante tres cheques en la cuenta del Fideicomiso, cada uno
por MIL QUINIENTOS CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
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(UsD $ 1.500,00), DOS MIL QUINIENTOS CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (USD $ 2.500,00) y MIL CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (USD $ 1.000,00) respectivamente.

El 26 de Diciembre del 2011, se celebra el convenio de persona natural No. 72 de
adhesidn y aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL
CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 5.000,00), valores
que fueron depositados mediante dos cheques en la cuenta del Fideicomiso, cada uno
por MIL CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 1.000,00)
y CUATRO MIL CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $
4.000,00) respectivamente.

El 26 de Diciembre del 2011, se celebra el convenio de persona natural No. 78 de
adhesién y aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL
CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {(USD $ 5.000,00), valor
que fue depositade mediante cheque en |a cuenta del Fideicomiso.

El 27 de Diciembre del 2011, se celebra el convenio de persona natural No, 100 de
adhesion y aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de DIEZ MIL CON
00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (usq $ 10.000,00), valor que
fue depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 28 de Diciembre del 2011, se celebra el convenio de persona natural No. 101 de
adhesion y aportacidn adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de PIEZ MIL CON
00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {UsSD $ 10.000,00), valor que
fue depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso., - ’

El 28 de Diciembre del 2011, se procede a suscribir de acuerdo al Anexo No. XXI AL
CONTRATC DE COMPRAVENTA DE CARTERA vigésima segunda operacion de venta de
cartera por la cantidad de CINCUENTA Y NUEVE MIL NUEVE CON 43/100 DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 59.009,43), valor que fue entregado a la
INMOBILIARIA TERABIENES S.A. segln instrucciones emitidas por el Fideicomiso
Terrabienes, el cual fue respaldado mediante 1 pagaré cedido por este ultimeo a favor del
Fideicomiso de Inversidn Plusvalia segun el detalle del Anexo No. 1 con fecha de inicio 28
de Diciembre del 2011, para lo cual el Fideicomiso Mercantil Terrabienes firma un pagaré
a la orden del Fideicomiso de Inversién Plusvalia con una tasa de descuento del 10% por
la cantidad de SESENTA Y DOS MIL QUINIENTOS CINCUENTA CON 00/100 DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 62.550,00) como respaldo del valor que les
fue entregado producto de dicha compraventa de cartera.

El 29 de Diciembre del 2011, el Fideicomiso entrega al Decevale S.A. un pagaré original
para |a custodia de los valores en |a cuenta del Fideicomiso, producto del Anexo No. XXII
AL CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CARTERA de la vigésima segunda operacién de

venta de cartera.
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* El 3 de Enero del 2012, se celebra el convenio de persona juridica No., 17 de adhesién y
aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 5.000,00), valor que fue
depositado en cheque a la cuenta del Fideicomiso. -

e El 9 de Enero del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 80 de adhesién y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 5.000,00), valor que fue
depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

e El 9 de Enero del 2012, se ingresa a la Superintendencia de Compafiias el tramite No.
2738-0, en el cual se realizan las aclaraciones solicitadas por dicho organismo de control
en relacion al oficio No., SC.IMV.C.G.12.001.0000058 recibido el 5 de Enera.

e El 11 de Enero del 2012, se envia a la CONSTITUYENTE los estados de situacién .
correspondientes a los meses de Septiembre a Diciembre y el correspondiente estado de
resultados correspondiente al periodo fiscal 2011.

s El 11 de Enero del 2012, se envia a la CONSTITUYENTE los estados de cuenta
correspondientes al mes de Diciembre de cada uno de los constituyentes adherentes,

» El 12 de Enero del 2012, se procede a suscribir de acuerdo al Anexo No. XXl AL

CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CARTERA vigésima tercera operacion de venta de

cartera por la cantidad de CUARENTA Y NUEVE MIL SETECIENTOS CINCUENTA Y SEIS

CON 91/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 49.756,91), valor

que fue entregado a la INMOBILIARIA TERABIENES 5.A. seglin instrucciones emitidas por

el Fideicomiso Terrabienes, el cual fue respaldado mediante 1 pagaré cedido por este

tltimo a favor del Fideicomiso de Inversidn Plusvalia segiin el detalle del Anexo No. 1 con

fecha de inicio 12 de Enero del 2012, para lo cual el Fideicomiso Mercantil Terrabienes

firma un pagaré a la orden del Fideicomiso de Inversion Plusvalia con una tasa de

| descuento del 12% por la cantidad de CINCUENTA Y DOS MIL QUINIENTOS TREINTA Y

CINCO CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 52.535,00)

‘ como respaldo del valor que les fue entregado producto de dicha compraventa de
‘ cartera. '

e El 12 de Enero del 2012, la Inmobiliaria Terrabienes 5.A. realizd la recompra de cartera de
un pagaré por el valor de TREINTA ¥ UN MIL QUINIENTOS SETENTA CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 31.570,00).

s El13 de Enero del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 102 de adhesion y
aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {(USD $ 5.000,00), valor que fue
depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

‘ Av. Francisco de Orellana, Edificio Centro Empresarial Las Camaras
Piso 7 Oficina 701 PBX: 2680579 Guayaquil — Ecuador
www.zion.com.ec

1




El 13 de Enero del 2012, se celebra el convenio de persona juridica No. 20 de adhesién y
portacién adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de QUINIENTOS VEINTE MIL
OCHOCIENTOS SESENTA Y SIETE CON 76/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (USD $ 520.867,76), valor que fue renovado a seis meses plazo por la CAJA DE
CESANT{A DEL CUERPO DE VIGILANCIA DE LA COMISION DE TRéNSITO DEL GUAYAS.

El 16 de Enero del 2012, se celebra el canvenio de persona juridica No. 18 de adhesién y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 5.000,00), valor que fue
depositado en cheque a la cuenta del Fideicomiso.

El 16 de Enero del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 60 de adhesién y
aportacion adicional al Fideicomiso. Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 5.000,00), valor que fue
depositado mediante cheque en |a cuenta del Fideicomiso.

El 17 de Enero del 2012, el Fideicomiso solicita al Decevale S.A. [a entrega de un pagaré
original el cual se encontraba bajo la custodia de los valores en la cuenta del Fideicomiso.

El 20 de Enero del 2012, una constituyente adherente del convenio de adhesion y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
rescate parcial, una vez constatado el periodo minimo de permanencia consecutivos en el
fideicomiso se realizé un desembolso por la cantidad de TRES MIL CUATROCIENTOS
NOVENTA Y SIETE CON 37/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $
3,497.37), valores correspondientes a parte de su capital y rendimiento generado hasta
el momento de haber atendido la solicitud con fecha 1 de Febrero del 2012,

El 23 de Enero del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 79 de adhesion y
aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 5.000,00), valor que fue
depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso. 1

El 23 de Enero del 2012, se celebra el convenio de persona juridica No. 19 de adhesion y
aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de TRESCIENTOS
CINCUENTA MIL CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $
350.000,00), valor que fue transferido por la CAJA DE CESANTIA DEL CUERPO DE
VIGILANCIA DE LA COMISION DE TRANSITO DEL GUAYAS a la cuenta del Fideicomiso.

El 23 de Enero del 2012, el Fideicomiso entrega al Decevale 5.A. un pagaré original para'la
custodia de los valores en la cuenta del Fideicomiso, producto del Anexo No. XXl AL
CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CARTERA de la vigésima tercera operacion de venta de
cartera.

El 24 de Enero del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 103 de adhesién y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de DIEZ MIL CON 00/100
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DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 10.000,00), valor que fue
depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

s El 25 de Enero del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 81 de adhesidn y
aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 5.000,00), valor que fue
depositado en efectivo en la cuenta del Fideicomiso.

e El 25 de Enero del 2012, se procede a suscribir de acuerdo al Anexo No. XXIV AL
CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CARTERA vigésima cuarta operacién de venta de
cartera por la cantidad de TRESCIENTOS CINCUENTA Y DOS MIL QUINIENTOS TREINTA Y
SEIS CON 99/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 352.536,99),
valor que fue entregado a la INMOBILIARIA TERABIENES S.A, segtn instrucciones emitidas
por el Fideicomiso Terrabienes, el cual fue respaldado mediante 7 pagarés cedidos por .
este (ltimo a favor del Fideicomiso de Inversion Plusvalia segdn el detalle del Anexo No, 1
con fecha de inicio 25 de Enero del 2012, para lo cual el Fideicomiso Mercantil
Terrabienes firma un pagaré a la orden del Fideicomiso de Inversién Plusvalia con una
tasa de descuento del 10% por la cantidad de TRESCIENTOS NOVENTA Y CUATRO MIL
SEISCIENTOS SESENTA CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(USD $ 394.660,00) como respaldo del valor que les fue entregado producto de dicha
compraventa de cartera.

e El 25 de-Enero del 2012, se celebra el convenio de persona juridica No. 22 de adhesién y
aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de QUINCE MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 15.000,00), valor que fue
depositado en cheque a la cuenta del Fideicomiso

» El 26 de Enero del 2012, se celebra el convenio de persona natural No, 98 de adhesién y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL CON 00/100 .
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 5.000,00), valor que fue
depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso,

s El 27 de Enero del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 88 de adhesién y
aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de DIEZ MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 10.000,00), valor que fue
depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

s El27 de Enero del 2012, el Fideicomiso entrega al Decevale S.A. siete pagarés originales
para la custodia de los valores en la cuenta del Fideicomiso, producto del Anexo No. XXIV
AL CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CARTERA de [a vigésima cuarta operacion de venta
de cartera.

* El 30 de Enero del 2012, el Fideicomiso envia a la CONSTITUYENTE la primera rendicidn
de cuentas del Fid?icomiso con corte al 30 de Septiembre del 2011.
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El 31 de Enero del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 113 de adhesion y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 5.000,00), valor que fue
depositade mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 31 de Enero del 2012, se celebra el convenio de persona juridica No. 12 de adhesidny
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCUENTA MIL CON
00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 50.000,00), valor que
fue depositado en cheque a la cuenta del Fideicomiso,

B 1 de Febrero del 2012, un constituyente adherente del convenio de adhesion vy
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
rescate parcial, una vez constatado el periodo minimo de permanencia consecutivos en el
fideicomiso se realizé un desembolso por la cantidad de MIL CIENTO OCHENTA Y OCHO
CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 1,188.00), valores
correspondientes a parte del rendimiento generado hasta el mofento de haber atendido
la solicitud con fecha 10 de Febrero del 2012.

El 1 de Febrero del 2012, una constituyente adherente del convenio de adhesién y
aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
rescate parcial, una vez constatado el periodo minimo de permanencia consecutivos en el
fideicomiso se realizd un desemboiso por la cantidad de CUATRO MIL NOVECIENTOS
SETENTA Y SEIS CON 49/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ &,
976.49), valores correspondientes a parte de su capital y rendimiento generado hasta el
momento de haber atendido la solicitud con fecha 10 de Febrero del 2012.

El 2 de Febrero del 2012, se envia a la CONSTITUYENTE el estado de situacion
correspondiente al mes de Enero.

El 2 de Febrero del 2012, se procede a suscribir de acuerdo al Anexo No. XXV AL
CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CARTERA vigésima quinta operacién de venta de
cartera por la cantidad de NOVENTA Y NUEVE MIL TRESCIENTOS CUARENTA Y UNO CON
77/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 99.341,77), valor que
fue entregado a la INMOBILIARIA TERABIENES S.A. seglin instrucciones emitidas por el
Fideicomiso Terrabienes, el cual fue respaldado mediante 2 pagaré cedido por este
dltimo:a favor del Fideicomiso de Inversién Plusvalia segln el detalle del Anexo No. 1 con
fecha de inicio 2 de Febrero del 2012, para lo cual el Fideicomisao Mercantil Terrabienes
firma un pagaré a la orden del Fideicomiso de Inversién Plusvalia con una tasa de
descuento del 10% por la cantidad de CIENTO SEIS MIL OCHOCIENTOS VEINTE CON
00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 106.820,00) como
respaldo del valor que les fue entregado producto de dicha compraventa de cartera.

El 2 de Febrero del 2012, se celebra el convenic de persona natural No. 97 de adhesién y
aportacién adicional al Fideicomise Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL CON 00/100
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DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 5.000,00), valor que fue
depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 2 de Febrero del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 23 de adhesién y
aportacion adictonal al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {usD $ 5.000,00), valor que fue
depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 2 de Febrero del 2012, se envia a cada uno de los constituyentes adherentes el
formulario conozca a su cliente para las personas naturales como para las personas
juridicas que forman parte del Fideicomisa.

El 6 de Febrero del, 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 116 de adhesidn
y aportacidn adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de SEIS MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS. ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 6.000,00), valor que fue
depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 6 de Febrero del 2012, el Fideicomiso solicita a la CONSTITUYENTE el canje de los
pagarés de la compraventa de cartera XXIV y XXV por presentar un periodo de
vencimiento superior al establecido en la reforma celebrada el 20 de Junio del 2011,
resuelto mediante acta de Junta del 31 de Mayo del mismo afio, que a su vez se
encuentra amparado con el manual de procedimientos del Fideicomiso.

El 6 de Febrero del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 117 de adhesidn
y aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCUENTA MIL
TREINTA CON 55/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (Uusp $
50.030,55}, valores que fueron depositados mediante dos cheques en la cuenta del
Fideicomiso, cada uno por CINCUENTA MIL CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (USD $ 50.000,00} y TREINTA CON 55/100 DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 30,55) respectivamente.

El 7 de Febrero del 2012, el Fideicomiso entrega al Decevale S.A. dos pagarés originales
para la custodia dg los valores en la cuenta del Fideicomiso, producto del Anexo No. XXV
AL CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CARTERA de la vigésima quinta operacién de venta
de cartera.

El 7 de Febrero del 2012, se envia a cada uno de los constituyentes adherentes el
formulario conozca a su cliente para las personas naturales como para las personas
juridicas que forman parte del Fideicomiso. .

El 7 de Febrero del 2012, se envia a cada una de las constituyentes adherentes el
formulario conozca a su cliente para la persona juridica, ademds se envid adjunta la
comunicacién para determinar ante la administracion tributaria (SRI), el domicilio o
residencia y |a identidad de los accionistas participes o socios segin corresponda para los
sujetos pasivos inscritos en el RUC como sociedades de los Fideicomisos.
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®* El 9 de Febrero del 2012, se procede a suscribir de acuerdo al Anexo No. XXVI AL
CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CARTERA vigésima sexta toperacitfm de venta de
cartera por la cantidad de CUATROCIENTOS SIETE MIL SETECIENTOS VEINTE Y OCHO
CON 63/1.00 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD 5 407.728,63), valor
que fue entregado a la INMOBILIARIA TERABIENES S.A. segun instrucciones emitidas por
el Fideicomiso Terrabienes, el cual fue respaldado mediante 8 pagarés cedidos por este
dltimo a favor del Fideicomiso de Inversién Plusvalia segin el detalle del Anexo No. 1 con
fecha de inicio 9 de Febrero del 2012, para lo cual el Fideicomiso Mercantil Terrabienes
firma un pagaré a la orden del Fideicomiso de Inversidn Plusvalfa con una tasa de
descuento del 10% por la cantidad de CUATROCIENTOS TREINTA Y SIETE MIL
SEISCIENTOS CUARENTA Y DOS CON 50/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA {(USD $ 437.642,50) como respaldo del valor que les fue entregado producto de
. dicha compraventa de cartera.

e El 9 de Febrero del 2012, la Inmaobiliaria Terrabienes S.A. realizo la recompra de cartera
de siete pagarés por el valor de TRESCIENTOS CINCUENTA Y TRES MIL OCHOCIENTOS
CINCUENTA Y CUATRO CON 02/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(USD $.353.854,02).

o El 10 de Febrero del 2012, el Fideicomiso solicita al Decevale S.A. la entrega de siete
pagarés originales los cuales se encontraban bajo la custodia de los valores en [a cuenta
del Fideicomiso.

¢ El 11 de Febrero del 2012, se envia a la CONSTITUYENTE los estados de cuenta
correspendientes al mes de Enero de cada uno de los constituyentes adherentes.

\ .

* El 14 de Febrero del 2012, el Fideicomiso entrega al Decevale S.A. ocho pagarés originales

para la custodia de los valores en la cuenta del Fideicomiso, producto del Anexo Nao. XXVI

. AL CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CARTERA de la vigésima sexta operacién de venta
de cartera.

e El 22 de Febrero del 2012, se celebra el convenio de persona juridica No. 23 de adhesién
¥ aportacidn adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de TRESCIENTOS MIL CON
00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 300.000,00), valor que
fue transferido por la CAJA DE CESANTIA DEL CUERPO DE VIGILANCIA DE LA COMISION
DE TRANSITO DEL GUAYAS a la cuenta del Fideicomiso.

® El 23 de Febrero del 2012, se procede a suscribir de acuerdo al Anexo No. XXVIl AL
CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CARTERA vigésima séptima operacion de venta de
cartera por la cantidad de QUINIENTOS TREINTA Y SEIS MIL OCHOCIENTOS OCHENTA Y
SIETE CON 83/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD$ 536.887,83),
valor que fue entregado a la INMOBILIARIA TERABIENES S.A, segln instrucciones emitidas
por el Fideicomiso Terrabienes, el cual fue respaldado mediante 12 pagarés cedidos por
este Gltimo a favor del Fideicomiso de Inversion Plusvalia segtin el detalle del Anexo No. 1
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con i’echa de inicio 23 de Febrero del 2012, para lo cual el Fideicomiso Mercantil
Terrabienes firma un pagaré a la orden de!l Fideicomiso de Inversion Plusvalia con una
tasa de descuento del 10% por la cantidad de QUINIENTOS SETENTA .Y TRES MIL
NOVECIENTOS VEINTE Y DOS CON 50/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (USD $ 573.922,50) como respaldo del valor que les fue entregado producto de
dicha compraventa de cartera.

El 23 de Febrero del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 109 de
adhesidn y aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL
CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 5.000,00), valor
que fue depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomisa.

El 24 de Febrero del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 115 de
adhesion y aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de DIEZ MIL CON
00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 10.000,00), valor que
fue depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 27 de Febrero del 2012, el Fideicomiso entrega al Decevale S.A. doce pagarés originales
para la custodia de los valores en la cuenta del Fideicomiso, producto del Anexo No. XXVII
AL CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CARTERA de la vigésima séptima operacion de
venta de cartera.

El 27 de Febrero del 2012, el Fideicomiso solicita al Decevale S.A. la entrega de tres
pagarés originales los cuales se encontraban bajo la custodia de laos valores en la cuenta
del Fideicomiso.

El 27 de Febrero del 2012, la Inmcbiliaria Terrabienes S.A. realizd la recompra de
inmuebles de cuatro pactos de recompra por el valor de DOSCIENTOS SESENTA Y SEIS
MIL DOS CON 19/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $
266.002,19).

E! 27 de Febrero del 2012, se ingresa a la Superintendencia de Companiias el tramite No.
11472-0, en el cual se realizan las aclaraciones solicitadas por dicho organismo de control
en relacion al oficio No. SC.IMV.C.G,12.041.0003784 recibido el 23 de Febrero y a su vez
se solicita prérroga para el descargo de la informacidn solicitada.

El 28 de Febrero del 2012, se procede a suscribir de acuerdo al Anexo No. XXVIll AL
CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CARTERA vigésima octava operacion de venta de
cartera por la cantidad de CIENTO TREINTA Y NUEVE MIL CUARENTA Y CINCO CON
90/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 139.045,90), valor que
fue entregado a la INMOBILIARIA TERABIENES S.A. segln instrucciones emitidas por el
Fideicomiso Terrabienes, el cual fue respaldado mediante 3 pagarés cedidos por este
dltimo a favor del Fideicomiso de Inversidn Plusvalia segin el detalle del Anexo No. 1 con
fecha de inicio 28 de Febrero del 2012, para lo cual el Fideicomiso Mercantil Terrabienes
firma un pagaré a la orden del Fideicomiso de Inversién Plusvalia con una tasa de
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descuento del 10% por la cantidad de CIENTO CUARENTA Y CINCO MIL OCHOCIENTOS
VEINTE Y SIETE CON 34/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (Usb s
145.827,34) como respaldo del valor que les fue entregado producto de dicha
compraventa de cartera.

El 28 de Febrero del 2012, |la Inmobiliaria Terrabienes S.A. realizd la recompra de cartera
de tres pagares por el valor de CIENTO CUARENTA Y TRES MIL QUINIENTOS SESENTA Y
SIETE CON 50/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 143.567,50).

El 29 de Febrero del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 82 de adhesidn
y aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por [a cantidad de DIEZ MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 10.000,00), valor .que fue
depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 29 de Febrero del 2012, el Fideicomiso realiza una constancia documental dirigida al
Consulado General de los Estados Unidos de acuerdo a lo estipulado en la CLAUSULA
OCTAVA: FINALIDAD E INSTRUCCIONES, en relacién a la solicitud recibida por parte de
una de las constituyentes adherentes de! Fideicomiso.

El 29 de Febrero del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 85 de adhesién
y aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de DIEZ MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 10.000,00), valor que fue
depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 29 de Febrero del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 118 de
adhesidn y aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalla por la cantidad de CINCO MIL
CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {UsSD $ 5.000,00), valor
que fue depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso. : ‘

El 1 de Marzo del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 77 de adhesion y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de DIEZ MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 10.000,00), valor que fue
depositado mediante chegue en la cuenta del Fideicomiso.

El 5 de Marzo del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 122 de adhesidn y
aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 5.000,00), valor que fue
depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 5 de Marzo del 2012, se celebra el convenio de persona juridica No. 24 de adhesion y
portacién adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CUATROCIENTOS
NOVENTA Y DOS MIL SEISCIENTOS DIEZ Y NUEVE CON 18/100 DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 492.619,18), valor que fue renovado a seis meses
plazo de acuerdo al OFICIO #022-CCCV-INV-VMP-12 remitido por la CAJA DE CESANTIA
DEL CUERPO DE VIGILANCIA DE LA COMISION DE TRANSITO DEL GUAYAS.
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El 7 de Marzo del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 112 de adhesidn y
aportacién adiciona! al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 5.000,00), valor que fue
depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 8 de Marzo del 2012, se envia a la CONSTITUYENTE el estado de situacién
correspondiente al mes de Febrero.

El 9 de Marzo del 2012, un constituyente adherente del convenio de adhesién y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
rescate total, una vez constatado el periodo minimo de permanencia consecutivos en el
fideicomiso se realizé un desembolso por la cantidad de CINCO MIL TRESCIENTOS
TREINTA Y TRES CON 47/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (usD $
5,333.47), valores correspondientes al capital mas el rendimiento generado hasta el
momento de haber atendido la solicitud con fecha 19 de Marzo.

El 9 de Marzo del 2012, se envia a la CONSTITUYENTE 'los estados de cuenta
correspondientes al mes de Febrero de cada uno de los constituyentes adherentes.

El 9 de Marzo del 2012, se envia a cada uno de los constituyentes adherentes el
formulario conozca a su cliente para las personas naturales que forman parte del
Fideicomiso.

El 13 de Marzo del 2012, el Fideicomiso entrega al Decevale S.A. tres pagarés originales
para la custodia de Jos valores en la cuenta del Fideicomiso, producto del Anexo No.
XXVIII AL CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CARTERA de la vigésima octava operacion de
venta de cartera.

El 16 de Marzo del 2012, una constituyente adherente del convenio de adhesién y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
rescate parcial, una vez constatado el periodo minimo de permanencia consecutlvos en el
fideicomiso se realizé un desembolso por la cantidad de NUEVE MIL NOVECIENTOS
CINCUENTA Y CUATRO CON 78/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(USD $ 9,954.78), valores correspondientes a parte de su capital y rendimiento generado
hasta el momento de haber atendidoe la solicitud con fecha 19 de Marzo del 2012,

El 19 de Marzo deli 2012, se convoca a Junta a la CONSTITUYENTE y a |a Caja de Cesantia
Cuerpo de Vigilancia CTE en representacion de los demds CONSTITUYENTES
ADHERENTES, en cumplimiento de [a clausula undécima del contrato constitutivo del
FIDEICOMISO, la cual indica que “Serd representante de los CONSTITUYENTES
ADHERENTES aquella persona natural o juridica que en el ejercicic inmediato anterior
haya registrado el mayor aporte al FIDEICOMISO en funcién de los rebistros de la
FIDUCIARIA”. Para para tratar los siguientes puntos del orden del dia:
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Conocer y resolver acerca de la reforma a Contrato Constitutivo del Fideicomiso De
Inversion PLUSVALIA, en las siguientes cliusulas:

Cléusula Tercera: Definiciones y Alcances;

Cldusula Cuarta: Transferencia de Dominio de Bienes;

Cldusula Décima: Rescate de Inversion;

Clausula Undécima: lunta de Fideicomiso;

Clausula buodécima: Atribuciones de la Junta de Fideicomiso, y;

Cldusula Décima Cuarta: Derechos y Obligaciones de los Beneficiarios

Conocer y resolver acerca de la reforma del Convenio de Adhesién y Aportacién Adicional
al Fideicomiso De Inversién Plusvalia;

Conacer y resolver acerca de la reforma del Contrato de Compraventa de Cartera;
Conacer y resolver acerca de la implementacion de las garantias que respaldarén la
Reinversion de la Compraventa de Inmuebles a través de los Pactos de Recompra;
Conocer y resolver acerca de la reforma al Manual de Procedimiento Fideicomiso de
Inversién Plusvalia, y;

Conocer y Resolver como invertir la diferencia que se genera producto del calculo del 2%
de liquidez del Fideicomiso por mes vencido, de acuerdo a lo contemplado en la reforma
al contrato constitutivo celebrada el 20 de Junio del 2011.

El 19 de Marzo del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 121 de adhesién
y aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalfa por la cantidad de CUARENTA MIL CON
00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 40.000,00), valor que
fue depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 19 de Marzo del 2012, se envia a la CONSTITUYENTE 78 comunicados adjunto con sus
respectivas CD’S los cuales contienen la informacion en digifal del Fideicomiso para
posterior entrega de cada uno de los constituyentes adherentes que constaban a esa
fecha corte,

El 21 de Marzo del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 119 de adhesién
y aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 5.000,00), valor que fue
depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 23 de Marzo del 2012, se lleva a cabo la Junta que se convoco el pasado 19 de Marzo
en la que se contd con la asistencia de la CONSTITUYENTE y la Caja de Cesantia Cuerpo de
Vigilancia CTE en representacion de los demds CONSTITUYENTES ADHERENTES, en
cumplimiento de la cldusula undécima del contrato constitutivo del FIDEICOMISO, la cual
indica que “Serd representante de los CONSTITUYENTES ADHERENTES aquella persona
natural o juridica que en el ejercicio inmediato anterior haya registrado el mayor aporte
ol FIDEICOMISO en funcidn de los registros de la FIDUCIARIA”.

El 26 de Marzo del 2012, se celebra la Reforma al Contrato de Constitucion del
Fideicomiso de Inversion Plusvalia de acuerdo a lo resuelto en la Junta del Fideicomiso, lo

cual fue aprobado mediante acta el 23 de Marzo del afio en curso.
t
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El 27 de Marzo del.2012, se celebra el convenio de persona natural No. 108 de adhesion
y aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por |a cantidad de CINCO MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 5.000,00), valor que fue
depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 28 de Marzo del 2012, se ingresa a la Superintendencia de Compafifas el trdmite No.
16760-0, en el cual se pone en conocimiento de dicho orgahismo de control que el
Fideicomiso se encontraba regularizando las correspondientes reformas a los contratos y
a su vez se solicita una prérroga de 7 dias calendario en relacion al descargo solicitado
mediante oficio No, SC.IMV.C.G.12.058.0005087.

El 28 de Marzo del 2012, una constituyente adherente del convenio de adhesién y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
rescate parcial, una vez constatado el periodo minimo de permanencia consecutivos en el
fideicomiso se realizé un desembolso por la cantidad de TRES MIL CUATROCIENTOS
OCHENTA Y SEIS CON 10/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (usD $
3,486.10), valores correspondientes a parte de su capital y rendimiento generado hasta
el momento de haber atendido la solicitud con fecha 4 de Abril del 2012,

El 28 de Marzo del 2012, se procede a suscribir de acuerdo al Anexo No. XXIX AL
CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CARTERA vigésima novena operacién de venta de
cartera por la cantidad de CIENTO DIEZ MiL CUATROCIENTOS QUINCE CON 91/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 110.415,91), valor que fue
entregado a la INMOBILIARIA TERABIENES S.A. segiin instrucciones emitidas por el
Fideicomiso Terrabienes, el cual fue respaldado mediante 2 pagarés cedidos por este
ultimo a favor del Fideicomiso de Inversidn Plusvalia seglin el detalle del Anexo No. 1 con
fecha de inicio 28 de Marzo del 2012, para lo cual el Fideicomiso Mercantil Terrabienes
firma un pagaré a la orden del Fideicomiso de Inversion Plusvalia con una tasa de
descuento del 10% por la cantidad de CIENTO DIECIOCHO MIL QUINIENTOS DIEZ CON
00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 118.510,00) como
respaldo del valor que les fue entregado producto de dicha compraventa de cartera.

El 28 de Marzo del 2012, la Inmobiliaria Terrabienes S.A. realizd la recompra de cartera
de dos pagarés por el valor de CIENTO NUEVE MIL QUINIENTOS QUINCE CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD S 109.515,00}).

El 29 de Marzo del 2012, el Fideicomiso solicita al Decevale S.A. la entrega de ocho
pagarés originales los cuales se encontraban bajo |a custodia de los valores en la cuenta
del Fideicomiso.

El 29 de Marzo del 2012, se celebra el convenio de persona juridica No. 16 de adhesion y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de DOSCIENTOS MiL CON
00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 200.000,00), valor que
fue transferido por la CAJA DE CESANTIA DEL CUERPO DE VIGILANCIA DE LA COMISION
DE TRANSITO DEL GUAYAS a la cuenta del Fideicomiso.

Av. Francisco de Orellana, Edificio Centro Empresarial Las Camaras
Piso 7 Oficina 701 PBX: 2680579 Guayaquil — Ecuador
www.zion.com.ec




El 29 de Marzo del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 110 de adhesion
y aportacidn adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de DIEZ MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 10.000,00), valor que fue
acreditado mediante transferencia en la cuenta del Fideicomiso.

El 29 de Marzo del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 133 de adhesién
y aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de SIETE MIL SESENTA Y
SIETE CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 7.067,00),
valor que fue acreditado mediante transferencia en la cuenta del Fideicomiso.

El 29 de Marzo del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 138 de adhesion
y aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 5.000,00), valores que fueron
depositados mediante un cheque en la cuenta de! Fideicomiso por CUATRO MIL CON
00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 4.000,00) y un depésito
en efectivo de MIL CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (usb $
1.000,00).

El 30 de Marzo del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 120 de adhesion
y aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de VEINTE MIL CON
00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 20.000,00), valor que
fue depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 30 de Marzo del 2012, se procede a suscribir de acuerdo al Anexo Mo. XXX AL
CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CARTERA trigésima operacion de venta de cartera por
la cantidad de TRESCIENTOS CUARENTA Y OCHO MIL DOSCIENTOS SESENTA Y CUATRO
CON 64/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 348.264,64), valor
que fue entregado a la INMOBILIARIA TERABIENES S.A. segtin instrucciones emitidas por
el Fideicomiso Terfablenes, el cual fue respaldado mediante 7 pagarés cedidos por este
ultimo a favor del Fideicomiso de Inversidn Plusvalia segtin el de'talle del Anexo No, 1 con
fecha de inicio 30 de Marzo del 2012, para lo cual el Fideicomiso Mercantil Terrabienes
firma un pagaré a la orden del Fideicomiso de Inversién Plusvalia con una tasa de
descuento del 10% por la cantidad de TRESCIENTOS OCHENTA Y TRES MIL QUINIENTOS
SETENTA Y CUATRO CON 80/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (UsD
$383.574,80) como respaldo del valor que les fue entregado producto de dicha
compraventa de cartera.

El 30 de Marzo del 2012, la Inmobiliaria Terrabienes S.A. realizé la recompra de cartera
de seis pagarés por el valor de TRESCIENTOS CUARENTA Y SEIS MIL NOVECIENTOS
VEINTIUNO CON 54/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $
346.521,54).

El 2 de Abril del 2012, el Fideicomiso solicita a la CONSTITUYENTE el canje de los pagares
de la compraventa de cartera XXIX por presentar un periodo de vencimiento superior al
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establecido en la reforma celebrada el 20 de Junio del 2011, resuelto mediante acta de
Junta del 31 de Mayo del mismo afio, que a su vez se encuentra amparado con el manual
de procedimientos del Fideicomiso.

El 2 de Abril del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 134 de adhesién y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de VEINTE MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 20.000,00), valor que fue
depasitado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 3 de Abril del 2012, se procede a suscribir de acuerdo al Anexo No. XXXI AL CONTRATO
DE COMPRAVENTA DE CARTERA trigésima primera operacidn de venta de cartera por la
cantidad de TRESCIENTOS DOS MIL NOVENTA Y DOS CON 38/100 DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $302.092,38), valor que fue entregado a la
INMOBILIARIA TERABIENES S.A. segin instrucciones emitidas por el Fideicomiso
Terrabienes, el cual fue respaldado mediante 6 pagarés cedidos por este Ultimo a favor
del Fideicomiso de’Inversion Plusvalia segtin el detalle del Anexo No. 1 con fecha de inicio
3-de Abril del 2012, para lo cual el Fideicomiso Mercantil Terrabienes firma un pagaréala
orden del Fideicomiso de Inversién Plusvalia con una tasa de descuento del 10% por la
cantidad de TRESCIENTOS TREINTA Y DOS MIL CUATROCIENTOS SESENTA Y NUEVE CON
45/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $332.469,45) como
respaldo del valor que les fue entregado producto de dicha compraventa de cartera.

E! 5 de Abril del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 128 de adhesion y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por [a cantidad de ONCE MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (UsD $ 11.000,00), valor que fue
depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 5 de Abril del 2012, el Fideicomiso entrega al Decevale S.A. quince pagarés originales
para la custodia de los valores en la cuenta del Fideicomiso, producto de los Anexos No.
XXIX, XXX y XXX| AL CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CARTERA de la vigésima novena,
trigésima y trigésima primera aperacién de venta de cartera.

El 9 de Abril del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 168 de adhesion y
aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalfa por la cantidad de OCHO MIL TRESCIENTOQS
NOVENTA CON 43/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (UsD §
8.390,43), de los cuales fueron depositados mediante cheque en la cuenta del
Fideicomiso la cantidad de TRES MIL CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (USD $ 3.000,00), adicional a lo anterior el inversionista solicité la cancelacién
total para posterior renovacion de su primer aporte, dineros que ascendian a la cantidad
de CINCO MIL TRESCIENTOS NOVENTA CON 43/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA {(USD $ 5.390,43).

"El 9-de Abril del 2012, se celebra el convenio de persona juridica No. 51 de adhesién y

portacién adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de QUINIENTOS VEINTIUN
MIL QUINIENTOS TREINTA Y NUEVE CON 52/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
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AMERICA {USD $ 521.539,52), valor que fue renovado a seis meses plazo de acuerdo al

" OFICIO #032-CCCV-INV-VMP-2012 remitido por la CAJA DE CESANTIA DEL CUERPO DE

VIGILANCIA DE LA COMISION DE TRANSITO DEL GUAYAS,

El 9 de Abril del 2012, se ingresa a la Superintendencia de Compafifas e] tramite No.
18684-0, se envia adjunto el descargo de lo solicitado mediante oficio No.
SC.IMV.C.G.12.001.0000058.

El 10 de Abril del 2012, se celebra el convenio de persona natural No, 193 de adhesién Vi
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 5.000,00), valores que fueron
depositados en la cuenta del Fideicomiso con un aporte en efectivo de DOS MIL
DOSCIENTOS CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (UsD
$2.200,00) y un cheque de DOS MIL OCHOCIENTOS CON 00/100 DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 2.800,00) respectivamente,

El 10 de Abril del 2012, se envia a la CONSTITUYENTE los estados de cuenta
correspondientes al mes de Marzo de cada uno de los constituyentes adherentes.
El 11 de Abril del 2012, se envia a la CONSTITUYENTE el estado de situacidn

correspondiente al mes de Marzo. ,

El 12 de Abril del 2012, se instruye al Banco de Guayaquil emita un certificado de
inversién a nombre del FIDEICOMISO DE INVERSION PLUSVALIA por el valor de TREINTA
Y TRES MIL SETECIENTOS DIEZ Y NUEVE CON 26/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA (USD $ 33.719,26) a 32 dias plazo a una tasa del 4%, para lo cual se adjunté
el cheque # 98. : '

El 12 de Abril del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 162 de adhesion y
aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de DIEZ MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {UsSD $ 10.000,00), valor que fue
depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomisa.

El 12 de Abril del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 164 de adhesion y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalfa por la cantidad de CINCO MiL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 5.000,00), valor que fue
depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 13 de Abril del 2012, un constituyente adherente del convenio de adhesién "y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
rescatt} parcial, una vez constatado el periodo minimo de permanencia consecutivos en el
fideicomiso se realizé un desembolso por la cantidad de CINCO MIL TRESCIENTOS
NOVENTA Y CINCO CON 14/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD
$ 5,395,14), valores correspondientes a parte de su capital y rendimiento generado hasta
el momento de haber atendido la solicitud con fecha 20 de Abril del 2012, '
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El 13 de Abril del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 151 de adhesién y
aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de DIEZ MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 10.000,00), valor que fue
depositado en efectivo en la cuenta del Fideicomiso.

El 13 de Abril del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 167 de adhesion y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de DIEZ MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 10.000,00), valor que fue
depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

+

El 17 de Abril del 2012, se celebra el convenio de persona juridica No. 52 de adhesion y
portacién adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de SETECIENTOS CUATRO MIL
QUINIENTOS CUARENTA Y NUEVE CON 28/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA {USD $ 704.549,28), valor que fue renovado a seis meses plazo de acuerdo al
OFICIO #034-CCCV-INV-VYMP-2012 remitido por la CAJA DE CESANTIA DEL CUERPO DE
VIGILANCIA DE LA COMISION DE TRANSITO DEL GUAYAS.

El 17 de Abril del 2012, el Fideicomiso le entrega al Decevale S.A. un certificado de
deposito original emitido por el Banco de Guayaquil por la cantidad de TREINTA Y TRES
MIL SETECIENTOS DIEZ Y NUEVE CON 26/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (USD $ 33.719,26) a un plazo de 32 dfas, para la custodia de los valores en la
cuenta del Fideicomiso,

El 19 de Abril del 2012, un constituyente adherente del convenio de adhesién y
aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
rescate total, una vez constatado el periodo minimo de permanencia consecutivos en el
fideicomiso se realizé un desembolso por la cantidad de CINCO MIL CUATROCIENTOS
TREINTA Y UNO CON 41/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {usD $
5,431.41), valores,correspondientes al capital méas el rendimiento generado hasta el
momento de haber atendido la solicitud con fecha 24 de Abril.

El 23 de Abril del 2012, un constituyente adherente del convenio de adhesién y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
rescate total, una vez constatado el periodo minimo de permanencia consecutivos en el
fideicomiso se realizo un desembolso por la cantidad de CINCO MIL CUATROCIENTOS
TREINTA Y CINCO CON 81/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (UsD $
5,435.81), valores correspondientes al capital mas el rendimiento generado hasta el
momento de haber atendido la solicitud con fecha 25 de Abril.

El 24 de Abril del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 169 de adhesién y
aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalfa por la cantidad de DIEZ MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 10.000,00), valor que fue
acreditado mediante transferencia en la cuenta del Fideicomiso.
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El 24 de Abril del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 152 de adhesién y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de TREINTA ¥ CINCO MIL
CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {UsSD $ 35.000,00), valor
que fue depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 24 de Abril del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 155 de adhesion y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por [a cantidad de CINCO MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 5.000,00), valor que fue
depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 24 de Abril del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 170 de adhesion y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de SEIS MIL SETECIENTOS
VEINTE CON 12/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 6.720,12),
de los cuales fueron depositados mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso la
cantidad de MIL QUINIENTOS CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA {USD $ 1.500,00), adicional a lo anterior la inversionista solicité la cancelacién
total para posterior renovacion de su primer aporte, dineros que ascendian a la cantidad
de CINCO MIL DOSCIENTOS VEINTE CON 12/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (USD $ 5.220,12).

El 25 de Abril del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 157 de adhesion y
aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalfa por la cantidad de SIETE MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (Usp $§ 7.000,00), valor que fue
depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomisa.

El 25 de Abril del 2012, el Fideicomiso solicita al Decevale S.A. la entrega de tres pagarés
originales los cuales se encontraban bajo la custodia de los valores en la cuenta del
Fideicomiso.

El 25 de Abril del 2012, se convoca a Junta a la CONSTITUYENTE y a la Caja de Cesantia
Cuerpo de Vigilancia CTE en representacion de los dzmds CONSTITUYENTES
ADHERENTES, en cumplimiento de la cldusula undécima del contrato constitutivo del
FIDEICOMISO, la cual indica que “Serd representante de los CONSTITUYENTES
ADHERENTES aquella persona natural o jurlfdica que en el ejercicio inmediato anterior
haya registrado el mayor aporte al FIDEICOMISO en funcion de los reg:stros de la
FIDUCIARIA”. Para tratar el Unico punto del orden del dia: ’.
Conocer y Resolver sobre la solicitud de la constituyente adherente Amalia Janett
Ramirez Salazar quien desea realizar una Cesién de Derechos Fiduciarios a favor de su
hija Daniela Dinora Paredes Ramirez, de acuerdo a lo contemplado en el literal m) de la
CLAUSULA OCTAVA: FINALIDAD E INSTRUCCIONES del contrato constitutivo del
FIDEICOMISO en mencion.

El 26 de Abril del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 153 de adhesién y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalfa por la cantidad de CINCO MIL CON 00/100
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DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 5.000,00), valor que fue
depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 27 de Abril del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 160 de adhesién y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalfa por la cantidad de SIETE MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 7.000,00), valor que fue
acreditado mediante transferencia en la cuenta del Fideicomiso.

El 27 de Abril del 2012, el Fideicomiso solicita al Decevale S.A. un arqueo de los pagarés
que se encontraban bajo |a custodia de los valores en la cuenta del Fideicomiso.

El 30 de Abril del 2012, la Inmobiliaria Terrabienes S.A. realizd la recompra de cartera de
tres pagares por el valor de CIENTO CINCUENTA Y SEIS MIL DOSCIENTOS OCHENTA Y
UNO CON 02/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 156.281,02).

El 30 de Abril del 2012, se celebra el canvenio de persona natural No. 171 de adhesidn y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de TREINTA MIL CON
00/100 DOLARES DE LOS ESTADDS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 30.000,00), valor que
fue depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 30 de Abril del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 178 de adhesién y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL CON Q0/100
DOLARES DE LOS_ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 5.000,00), valor que fue
depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 30 de Abril del 2012, se procede a suscribir de acuerdo al Anexo No. XXXII AL
CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CARTERA trigésima segunda operacién de venta de
cartera por la cantidad de DOSCIENTOS CUARENTA Y DOS MIL CUATROCIENTOS
SETENTA Y SEIS CON 36/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD
$242.476,36), valor que fue entregado a la INMOBILIARIA TERABIENES S.A. segln
instrucciones emitidas por el Fideicomiso Terrabienes, el cual fue respaldado mediante 5
pagarés cedidos por este ltimo a favor del Fideicomiso de Inversién Plusvalia segin el
detalle del Anexo No. 1 con fecha de inicio 30 de Abril del 2012, para lo cual el
Fideicomiso Mercantil Terrabienes firma un pagaré a la orden del Fideicomiso de
Inversién Plusvalia con una tasa de descuento del 10% por la cantidad de DOSCIENTOS
SESENTA Y SEIS MIL SEISCIENTOS SESENTA Y CINCO CON 00/100 DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $266.665,00} como respaldo del valor que les fue
entregado producto de dicha compraventa de cartera.

El 2 de Mayo del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 165 de adhesion y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de SEIS MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 6.000,00), valor que fue
depositado mediaqte cheque en la cuenta del Fideicomiso.

Av. Francisco de Orellana, Edificio Centro Empresarial Las Camaras
Piso 7 Oficina 701 PBX: 2680579 Guayaquil - Ecuador
www.zion.com.ec



El 2 de Mayo del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 186 de adhesion vy
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de SEIS MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {(USD $ 6.000,00), valor que fue
acreditado mediante transferencia en la cuenta del Fideicomiso.

El 3 de Mayo del 2012, el Fideicomiso entrega al Decevale 5.A. cinco pagarés originales
para la custodia de los valores en la cuenta del Fideicomiso, producto del Anexo No. XXXII
AL CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CARTERA de la trigésima segunda operacién de
venta de cartera.

El 4 de Mayo del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 173 de adhesiony
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de DIEZ MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 10.000,00), valor que fue
depositado mediante cheque en ia cuenta del Fideicomiso.

El 4 de Mayo del 2012, se ingresa a la Superintendencia de Compafiias el trdmite No.
23778-0, se envia adjunto copia simple del formulario conozca a su cliente persona
natural y juridica de los constituyentes adherentes elegidos de manera aleatoria por las
delegadas de dicho organismo de control.

El 7 de Mayo del 2012, se envia a la CONSTITUYENTE 22 comunicados adjunto can sus
respectivos CD’'S los cuales contienen la informacion en digital del Fideicomiso para
posterior entrega de cada uno de los constituyentes adherentes que constaban a esa
fecha corte.

El 7 de Mayo del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 177 de adhesién y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE A MERICA (USD $ 5.000,00), valor que fue
depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 7 de Mayo del 2012, una constituyente adherente del convenio de adhesion y
aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
rescate parcial, una vez constatado el periodo minimo de permanencia consecutivos en el
fideicomiso se realizé un desembolso por la cantidad de MIL TRESCIENTOS CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {usD $§ 1,300.00), valores
correspondientes a parte de su capital y rendimiento generado hasta el momento de
haber atendido la solicitud con fecha 8 de Mayo.

El 9 de Mayo del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 190 de adhesi6n y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por [a cantidad de QUINCE MIL CON 00/100
DOLARES DE 0S ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 15.000,00), valor que fue
depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso. '

El 9 de Mayo del 2012, se envia a la CONSTITUYENTE los estados de cuenta
correspondientes al mes de Abril de cada uno de los constituyentes adherentes.

Av. Francisco de Orellana, Edificio Centro Empresarial Las Camaras
Piso 7 Oficina 701 PBX: 2680579 Guayaquil — Ecuador
www.zion.com.ec




N

TRADORA DE FONDOS T FIDEICOMISOS.SA

El 9 de Mayo del 2012, se lleva a cabo la Junta en la que se conté con la asistencia de la
CONSTITUYENTE y la Caja de Cesantia Cuerpo de Vigilancia CTE en representacién de los
demds CONSTITUYENTES ADHERENTES, en cumplimiento de la cldusula undécima del
contrato constitutivo del FIDEICOMISO, [a cual indica que “Serd representante de los
CONSTITUYENTES ADHERENTES aquella persona natural o juridica que en el ejercicio
inmediato anterior haya registrado el mayor aporte al FIDEICOMISO en funcién de los
registros de la FIDUCIARIA". La misma que resolvid por unanimidad de votos:

Autorizar e instruir;‘ a la Fiduciaria la elaboracién del Contrate de Cesién de Derechos
Fiduciarios, acogiendo favorablemente la solicitud de [a actual constituyente adherente
Amalia Janett Ramirez Salazar guien desea ceder a favor de su hija, quien comparecera
en calidad de cesionaria, la totalidad de sus derechos fiduciarios que como beneficiara le
corresponde en el Fideicomiso de Inversién Plusvalia, esto es, el CIEN POR CIENTO (100%)

de su aporte al patrimonio auténomo, de acuerdo a lo estipulado en el literal m) de la
CLAUSULA OCTAVA: FINALIDAD E INSTRUCCIONES del contrato constitutivo del mismo.

El 10 de Mayo del 2012, se envia a la CONSTITUYENTE el estado de situacion
correspondiente al mes de Abril.

El'11 de Mayo del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 158 de adhesion y
aportacidn adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de DIEZ MIL NOVENTA Y
DOS CON 01/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 10.092,01),
valores que fueron depositados mediante dos cheques en |a cuenta del Fideicormiso, cada
uno por SEIS MIL NOVENTA Y DOS CON 01/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (USD $ 6.092,01) y CUATRO MIL CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA {USD $ 4.000,00) respectivamente.

El 14 de Mayo del 2012, una constituyente adherente del convenio de adhesién y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
rescate total, una vez constatado el periodo minimo de permanencia consecutivos en el
fideicomiso se realizé un desembaolso por la cantidad de OCHO MIL QUINIENTOS
CINCUENTA Y TRES CON 73/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (UsSD
$ 8,553.73), valores correspondientes al capital mds el rendimiento generada hasta el
momento de haber, atendido la solicitud con fecha 22 de Mayo.

El 14.de.Mayo del 2012, se instruye al Banco de Guayaquil la renovacidn de la inversién
#001-490680 a nombre del FIDEICOMISO DE INVERSION PLUSVALIA por el valor de
TREINTA Y TRES MIL SETECIENTOS DIEZ Y NUEVE CON 26/100 DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 33.719,25) mds los intereses generados a la fecha
cuyo valores ascendian a CIENTO DIEZ Y SIETE CON 49/100 DOLARES DE LOS ESTADOS
, UNIDOS DE AMERICA (USD $ 117,49) una vez descontada la retencién producto de los
mismos, incrementando a su vez el valor de TRES MIL CUARENTA Y CUATRO CON 44/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 3.044,44), para lo cual se
adjunta el cheque #107, el total de la renovacion de la inversion incluido el incremento
debera ser de TREINTA Y SEIS MIL OCHOCIENTOS OCHENTA Y UNO CON 19/100
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DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 36.881,19), dirieros que fueron
colocados a 31 dias plazo a una tasa del 4%.

]
i

El 15 de Mayo del 2012, una constituyente adherente del convenio de adhesion y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
rescate parcial, una vez constatado el periodo minimo de permanencia consecutivos en el
fideicomiso se realizé un desembolso por la cantidad de TRES MIL QUINIENTOS CON
00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (usb $ 3,500.00}, valores
correspondientes a parte de su capital y rendimiento generado hasta el momento de
haber atendido la solicitud con fecha 22 de Mayo.

El 16 de Mayo del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 184 de adhesion y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de SIETE MIL SETECIENTOS
NOVENTA Y NUEVE CON 69/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD
$ 7.799,69), valor que fue depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 21 de Mayo del 2012, se ceiebra el convenio de persona natural No. 191 de adhesion y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de DIEZ MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 10.000,00), valor que fue
depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 22 de Mayo del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 196 de adhesion y
aportation adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de TRES MIL QUINIENTOS
CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 3.500,00), valores
que fueron depositados en la cuenta del Fideicomiso con un aporte en efectivo de
QUINIENTOS CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD §
500,00) y un cheque de TRES MIL CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (USD $ 3.000,00) respectivamente. 1

El 22 de Mayo del 2012, se celebra el convenio de persona juridica No. 53 de adhesion y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de TRESCIENTOS MIL CON
00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 300.000,00), valor que
fue transferido por la CAJA DE CESANTIA DEL CUERPO DE VIGILANCIA DE LA COMISION
DE TRANSITO DEL GUAYAS a la cuenta del Fideicomiso.

El 22 de Mayo del 2012, se celebra el Contrato de Cesidon de Derechos Fiduciarios
celebrado entre Amalia Janett Ramirez Salazar en calidad de Cedente y Daniela Dinora
Paredes Ramirez en calidad de Cesionaria; luego de haberlo pueste en conocimiento de
la Junta del pasado 9 de Mayo, la cual conocid y resolvid aprobar la solicitud realizada por
la cliente.

El 23 de Mayo del 2012, se procede a suscribir de acuerdo al Anexo No. XXXIII AL
CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CARTERA trigésima tercera operacion de venta dé
cartera por la cantidad de SESENTA Y UN MIL OCHOCIENTOS TREINTA Y CINCO CON
82/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $61.835,82), valor que
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fue entregado a la INMOBILIARIA TERABIENES S.A. segin instrucciones emitidas por el
Fideicomiso Terrabienes, el cual fue respaldado mediante 2 pagarés cedidos por este
daltimo a favor del Fideicomiso de Inversién Plusvalia segln el detalle del Anexo No. 1 con
fecha de inicio 23 de Mayo del 2012, para lo cual el Fideicomiso Mercantil Terrabienes
firma un pagaré a la orden del Fideicomiso de Inversién Plusvalia con una tasa de
descuento del 10% por la cantidad de SESENTA ¥ SIETE MIL TRESCIENTOS CUARENTA Y
CINCO CON 93/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $67.345,93)
como respaldo del valor que les fue entregado producto de dicha compraventa de
cartera.

El 23 de Mayo del 2012, se celebra el MANDATO PARA LA RESERVACION DE INMUEBLE
PARA FUTURA COMPRA Y DEMAS OBLIGACIONES entre el Fideicomiso de Inversion
Plusvalia y la compafilfa Urbanizadora del Norte URNOSA S.A. por la cantidad de
CINCUENTA Y POS MIL NOVECIENTOS TRES CON 50/100 DOLARES DE L.OS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (USD $ 52.903,50), en virtud del contrato antes detallado se
procedié con la reservacién, a nombre del Fideicomiso de Inversidn Plusvalfa, del solar 10
de la manzana J del Proyecto “Confunto Residencial Arcos del Rio Urbanizacion Ceibos
del Rio”, asi como la construccién de una casa, tipo villa modelo “PINTA"; a su vez la
Inmobiliaria Terrabienes S.A. a través del PACTO DE RECOMPRA asume la obligacion de
comprar la casa reservada por el Fideicomiso en referencia el proximo 23 de Mayo del
2013, por la cantidad de CINCUENTA Y OCHO MIL CIENTO NOVENTA Y TRES CON 85/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 58.193,85) incluida una
plusvalia del 0% dnual.

El 23 de Mayo del 2012, se celebra el MANDATO PARA LA RESERVACION DE INMUEBLE
PARA FUTURA COMPRA Y DEMAS OBLIGACIONES entre el Fideicomiso de Inversién
Plusvalia y la compafifa Urbanizadora del Norte URNOSA S.A. por la cantidad de SESENTA
Y UN MIL CUATROCIENTOS SESENTA Y UNO CON 50/100 DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (USD $ 61.461,50), en virtud del contrato antes detallado se
procedid con la reservacién, a nombre del Fideicomiso de Inversién Plusvalla, del solar 13
de la manzana J del Proyecto “Conjunto Residencial Arcos del Rio Urbanizacién Ceibos
del Rio”, asi como la construccidén de una casa, tipo villa modelo “DARWIN”; a su vez la
Inmobiliaria Terrabienes S.A. a través del PACTO DE RECOMPRA asume la obligacién de
comprar la casa reservada por el Fideicomiso en referencia el préximo 23 de Mayo del
2013, por la cantidad de SESENTA Y SIETE MIL SEISCIENTOS SIETE CON 65/100 DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 67.607,65) incluida una plusvalia del 10%
anual.

El 23 de Mayo del 2012, se celebra el MANDATO PARA LA RESERVACION DE INMUEBLE
PARA FUTURA COMPRA Y DEMAS OBLIGACIONES entre el Fideicomiso de Inversién
Plusvalia y la compafifa Urbanizadora del Norte URNOSA S.A. por la cantidad de SESENTA
Y UN MIL SEISCIENTOS CINCO CON 50/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (USD $ 61.605,50), en virtud del contrato antes detallado se procedio con la
reservacion, a nombre del Fideicomiso de Inversién Plusvalfa, del solar 17 de |a manzana
J del Proyecto “Conjunto Residencial Arcos del Rio Urbanizacién Ceibos del Rio”, asi
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como la construccion de una casa, tipo villa modelo “DARWIN”; a su vez la Inmobiliaria
Terrabienes S.A. a través del PACTO DE RECOMPRA asume la obligacion de comprar la
casa reservada por el Fideicomiso en referencia el préximo 23 de Mayo del 2013, por la
cantidad de SESENTA Y SIETE MIL SETECIENTOS SESENTA Y SEIS CON 05/100 DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 67.766,05) incluida una plusvalia del 10%
anual,

El 23 de Mayo del 2012, se celebra el MANDATO PARA LA RESERVACION DE INMUEBLE
PARA FUTURA COMPRA Y DEMAS OBLIGACIONES entre el Fideicomiso de Inversidn
Plusvalfa y la compafifa Urbanizadora del Norte URNOSA S.A. por la cantidad de SESENTA
Y CINCO MIL SEISCIENTOS SETENTA Y SIETE CON 50/100 DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (USD $ 65.677,50), en virtud del contrato antes detallado se
procedio con la reservacion, a nombre del Fideicomiso de Inversién Plusvalla, del sofar 19
de la manzana J del Proyecto “Conjunto Residencial Arcos del Rio Urbanizacion Ceibos
del Rio”, asi como la construccién de una casa, tipo villa modelo “ISABELA”; a su vez la
Inmobiliaria Terrabienes S.A. a través del PACTO DE RECOMPRA asume la obligacion de
comprar la casa reservada por el Fideicomiso en referencia el préximo 23 de Mayo del
2013, por la cantidad de SETENTA Y DOS MIL DOSCIENTOS CUARENTA Y CINCO CON
25/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 72.245,25) incluida una
plusvalia del 10% anuol,

El 24 de Mayo del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 179 de adhesion y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 5.000,00), valor que fue
depositado mediante en efectivo en la cuenta del Fideicomiso.

El 24 de Mayo del 2012, el Fideicomiso entrega al Decevale S.A. dos pagarés originales
para la custodia de los valores en la cuenta del Fideicomiso, producto dei Anexo No.
XXXII1 AL CONTRATC DE COMPRAVENTA DE CARTERA de la trigésima tercera operacion
de venta de cartera.

El 24 de Mayo del 2012, el Fideicomiso solicita al Decevale S.A. la entrega de tres pagarés
originales los cuales se encontraban bajo la custodia de los valores en la cienta del
Fideicomiso. :

El 28 de Mayo del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 192 de adhesiony
aportacidn adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 5.000,00), valor que fue
depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 28 de Mayo del 2012, se celebra el convenio de persona juridica No. 55 de adhesion y
portacién adicional a! Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de DOSCIENTOS QUINCE MIL
OCHOCIENTOS NOVENTA Y DOS CON 46/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS -DE
AMERICA {USD $ 215.892,46), valor que fue renovado a seis meses plazo de acuerdo al
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OFICIO #046-CCCV-INV-VMP-2012 remitido por la CAJA DE CESANTIA DEL CUERPO DE
VIGILANCIA DE LA COMISION DE TRANSITO DEL GUAYAS.

El 29 de Mayo del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 161 de adhesién y
aportacién adiciona!l al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de TREINTA MIL CON
00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 30.000,00), valor que
fue depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 29 de Mayo del 2012, una constituyente adherente del convenio de adhesién y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
rescate total, una vez constatado el periodo minimo de permanencia consecutivos en el
fideicomiso se realizé un desembolso por la cantidad de CINCO MIL DOSCIENTOS DOS
CON 24/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 5,202.24), valores
correspondientes al capital mas el rendimiento generado hasta el momento de haber
atendido la salicitud con fecha 8 de Junio.

El 30 de Mayo del 2012, se procede a suscribir de acuerdo al Anexo No. XXXIV AL
CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CARTERA trigésima cuarta operacién de venta de
cartera por la cantidad de CIENTO SESENTA Y CINCO MIL TRESCIENTOS SESENTA CON
76/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $165.360,76), valor que
fue entregado a la INMOBILIARIA TERABIENES S.A. segln instrucciones emitidas por el
Fideicomiso Terrabienes, el cual fue respaldado mediante 5 pagarés cedidos por este
tltimo a favor del Fideicomiso de Inversion Plusvalia segtin el detalle del Anexo No. 1 con
fecha de inicio 30 de Mayo del 2012, para lo cual el Fideicomiso Mercantil Terrabienes
firma un pagaré a la orden del Fideicomiso de Inversion Plusvalia con una tasa-de
descuento del 10% por la cantidad de CIENTO SETENTA Y UN MIL OCHOCIENTOS VEINTE
CON 77/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $171.820,77) como
respaldo del valor que les fue entregado producto de dicha compraventa de cartera.

El 30 de Mayo del 2012, la Inmobiliaria Terrabienes S.A. realizd la recompra de cartera de
tres pagarés por el valor de CIENTO VEINTE Y CUATRO MIL CUATROCIENTOS SETENTA Y
CUATRO CON 42/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (UsD $
124.474,42).

El 31 de Mayo del 2012, una constituyente adherente del convenio de adhesién y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
rescate total, una vez constatado el periodo minimo de permanencia consecutivos en el
fideicomiso se realizé un desembolso por la cantidad de MIL DOSCIENTOS DOS CON
24/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {(USD $ 1,806.12), valores
correspondientes al capital mas el rendimiento genérado hasta el momento de haber
atendido la solicitud con fecha 7 de Junio.

El 31 de Mayo del 2012, una constituyente adherente del convenio de adhesidn y
aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
rescate parcial, una vez constatado el periodo minimo de permanencia consecutivos en el
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fideicomiso se realizé un desembolso por la cantidad de TRES MIL CON 00/100 DOLARES
DE LOS ESTADQOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 3,000.00), valores correspondientes a
parte de su capital y rendimiento generado hasta el momento de haber atendido la
solicitud con fecha 7 de Junio del 2012,

El 31 de Mayo del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 181 de adhesién y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 5.000,00), valores que fueron
depositados en la cuenta del Fideicomiso con un aporte en efectivo de DOS MIL CON
00/100 DOLARES DE LOS ESTADDS UNIDOS DE AMERICA {USD $2.000,00) y dos
cheques, cada uno por DOS MIL CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (USD $ 2.000,00) y MIL CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (USD $ 1.000,00) respectivamente.

El 31 de Mayo del 2012, se procede a suscribir de acuerdo al Anexo No. XXXV AL
CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CARTERA trigésima quinta operacién de venta de
cartera por la cantidad de NOVENTA Y CUATRO MIL CIENTO SETENTA Y OCHO CON
20/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $94.178,20), valor que
fue entregado a la INMOBILIARIA TERABIENES S.A. segln instrucciones emitidas por el
Fideicomiso Terrabienes, el cual fue respaldado mediante 2 pagarés cedidos por este
tltimo a favor del Fideicomiso de Inversidn Plusvalla segun el detalle del Anexo No. 1 con
fecha de inicio 31 de Mayo del 2012, para lo cual el Fideicomiso Mercantil Terrabienes
firma un pagaré a la orden del Fideicomiso de Inversidn Plusvalia con una tasa de
descuento del 10% por la cantidad de NOVENTA Y CINCO MIL SETECIENTOS SESENTA
CON 00/100 DGLAR]ES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $95.760,00) como
respaldo del valor que les fue entregado producto de dicha compraventa de cartera.

El 1 de Junio del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 185 de adhesién y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 5.000,00), valor que fue
depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 4 de Junio del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 195 de adhesidn y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de VEINTE MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 20.000,00), valor que fue
depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 5 de Junio del 2012, el Fideicomiso realiza una constancia documental de acuerdo a lo
estipulado en la CLAUSULA OCTAVA: FINALIDAD E INSTRUCCIONES, en relacién a la
solicitud recibida por parte de una de |as constituyentes adherentes del Fideicomiso.

[

El 6 de Junio del 2012, una constituyente adherente del convenio de adhesién ¥y
aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
rescate parcial, una vez constatado el periodo minimo de permanencia consecutivos en el
fideicomiso se realizé un desembolso por la cantidad de CUATRO MIL CON 00/100
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DOLARES DE LO5 ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 4,000.00), valores
correspondientes a parte de su capital y rendimiento generado hasta el momento de
haber atendido la solicitud con fecha 19 de Junio del 2012.

El 11 de lunio del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 203 de adhesion y
aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de DIEZ MIL ‘CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 10.000,00), valor que fue
depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 11 de Junio del 2012, se envia a la CONSTITUYENTE los estados de cuenta
correspondientes al mes de Mayo de cada uno de los constituyentes adherentes.

El 12 de Junio del 2012, el Fideicomiso solicita al Decevale S.A. la entrega del certificado
de depdsito #001-492310 emitido a favor del Fideicomiso con fecha de emisidn 14 de
Mayo por un valor de TREINTA Y SEIS MIL OCHOCIENTOS OCHENTA Y UNO CON 19/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 36.881,19) a 31 dias plazo a una
tasa del 4%, documento que se encontraba bajo la custodia de los valores en la cuenta
del Fideicomiso.

El 12 de Junio del 2012, el Fideicomiso entrega al Decevale S.A. cinco pagarés originales
para la custodia de los valores en la cuenta del Fideicomiso, producto del Anexo No.
XXXIV AL CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CARTERA de la trigésima cuarta operacién de
venta de cartera.

El 13 de Junio del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 204 de adhesion y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de DIEZ MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 10.000,00), valor que fue
acreditado mediante transferencia en la cuenta del Fideicomiso.

El 13 de Junio del 2012, el Fideicomiso entrega al Decevale S.A. dos pagarés originales
para la custodia de los valores en la cuenta del Fideicomiso, producto del Anexo No. XXXV
AL CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CARTERA de la trigésima quinta operacion de venta
de cartera.

El 13 de Junio del 2012, el Fideicomiso envia a la CONSTITUYENTE un ejemplar original del
Informe de Auditoria sobre los estados financieros del Fideicomiso afio terminado al 31
de Diciembre del 2011.

El 13 de Junio del 2012, se ingresa a la Superintendencia de Compafiias el tramite No.
32763-0, en el cual se envia la respuesta al oficio No. SC.IMV.C.G.12.149.0012609
remitido con fecha 11 de Junio por dicho organismo de control.

El 14 de Junio del 2012, un constituyente adherente del convenio de adhesién y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
rescate total, una vez constatado el periodo minimo de permanencia consecutivos en el
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fideicomiso se realizé un desembolso por la cantidad de OCHO MIL SEISCIENTOS CINCO
CON 30/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 8,605.30), valores
correspondientes al capital mas el rendimiento generado hasta el momento de haber
atendido la solicitud con fecha 22 de Junio.

El 14 de Junio del 2012, se instruye al Banco de Guayaquil la renovacion de la inversion
#001-492310 a nombre del FIDEICOMISO DE INVERSION PLUSVALIA por el valor de
TREINTA Y SEIS MIL OCHOCIENTOS OCHENTA Y UNO CON 19/100 DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 36.881,19) mas los intereses generados a la fecha
cuyo valores ascendian a CIENTO VEINTICUATRO CON 49/100 DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 124,49) una vez descontada la retencion
producto de los mismos, incrementando a su vez el valor de ONCE MIL SETECIENTOS
OCHENTA Y CUATRO CON 88/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
{USD $ 11.784,88), para lo cual se adjunta el cheque #107, el total de la renovacion de la
inversion incluido el incremento debera ser de CUARENTA Y OCHO MIL SETECIENTOS
NOVENTA CON 56/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {UusDh §
48.790,56), dineros que fueron colocados a 32 dfas plazo a una tasa del 3.8%.

El 18 de Junio del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 205 de adhesidn y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de QUINCE MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 15.000,00), valor que fue
acreditado mediante transferencia en la cuenta del Fideicomiso.

El 18 de Junio del 2012, el Fideicomiso le entrega al Decevale S.A. un certificado de
deposito original emitido por el Banco de Guayaquil por la cantidad de CUARENTA Y
OCHO MIL SETECIENTOS NOVENTA CON 56/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA {USD $ 48.790,56) a un plazo de 32 dias, para la custodia de los valores'en la
cuenta del Fideicomiso.

El 20 Jde Junio del 2012, un constituyente adherente del convenio de adhesion y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
rescate parcial, una vez constatado el periodo minimo de permanencia consecutivos en el
fideicomiso se realizé un desembolso por la cantidad de TRES MIL CON 00/100 DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 3,000.00), valores correspondientes a
parte de su capital y rendimiento generado hasta el momenio de haber ater-ldido la
solicitud con fecha 27 de Junio.

El 20 de Junio del 2012, un constituyente adherente del convenio de adhesion y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
rescate total, una vez constatado el periodo minimo de permanencia consecutivos en el
fideicomiso se realizé un desembolso por la cantidad de CINCO MIL CIENTO NOVENTA Y
CINCO CON 27/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 5,195.27),
valores correspondientes al capital mas el rendimiento generado hasta el momento de
haber atendido la solicitud con fecha 27 de Junio.
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El 25 de Junio del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 182 de adhesidén y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 5.000,00), valor que fue
depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomisao.

El 26 de Junio del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 175 de adhesién y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 5.000,00), valor que fue
acreditado mediante transferencia en la cuenta del Fideicomiso.

El 26 de Junio del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 199 de adhesidn y
aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de DIEZ MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 10.000,00), valor que fue
depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 27 de lunio del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 159 de adhesion y
aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 5.000,00), valor que fue
depositado mediante chegue en la cuenta del Fidelcomiso.

El 27 de Junio del 2012, se celebra el MANDATO PARA LA RESERVACION DE INMUEBLE
PARA FUTURA COMPRA Y DEMAS OBLIGACIONES entre el Fideicomiso de Inversién
Plusvalia y la compafiia Urbanizadora del Norte URNOSA S.A. por la cantidad de
CINCUENTA Y DOS MIL OCHOCIENTOS TREINTA Y UNO CON 50/100 DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 52.831,50), en virtud del contrato antes detallado
se procedio con la reservacion, a nombre del Fideicomiso de Inversion Plusvalia, del solar
8 de la manzana J del Proyecto “Conjunto Residencial Arcos del Rio Urbanizacion Ceibos
del Rio”, asi como la construccidon de una casa, tipo villa modelo “PINTA”: a su vez Ia
Inmobiliaria Terrabienes S.A. a través del PACTO DE RECOMPRA asume la obligacidn de
comprar la casa reservada por el Fideicomiso en referencia el proximo 27 de Junio del
2013, por la cantidad de CINCUENTA Y OCHO MIL CIENTO CATORCE CON 65/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 58.114,55) incluida una
plusvalia del 10% anual,

El 29 de Junio del 2012, se celebra el convenio de persona natural No, 172 de adhesion y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de DOS MIL NOVECIENTOS
CINCUENTA Y SEIS CON 88/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (Usb §
2.956,88), valor que fue depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso como
aporte adicional.

.El 2 de Julio del 2612, se celebra el MANDATO PARA LA RESERVACION DE INMUEBLE
PARA FUTURA COMPRA Y DEMAS OBLIGACIONES entre el Fideicomiso de Inversion
Plusvalia y la compaiiia Urbanizadora del Norte URNOSA S.A. por la cantidad de SESENTA
Y OCHO MIL QUINIENTOS OCHENTA Y DOS CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (USD $ 68.582,00), en virtud del contrato antes detallado se
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procedié con la reservacién, a nombre del Fideicomiso de Inversién Plusvalia, del solar 13
de la manzana K del Proyecto “Conjunto Residencial Arcos del Rio Urbanizacion Ceibos
del Rio”, asi como la construccion de una casa, tipo villa modelo “BARTOLOME”; a su vez
la Inmobiliaria Terrabienes S.A. a través del PACTO DE RECOMPRA asume la obligacién
de comprar la casa reservada por el Fideicomiso en referencia el préximo 2 de Julio del
2013, por la cantidad de SETENTA Y CINCO MIL CUATROCIENTOS CUARENTA CON
20/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 75.440,20) incluida una
plusvalia del 10% anual.

El 2 de Julio del 2012, se celebra el MANDATO PARA LA RESERVACION DE INMUEBLE
PARA FUTURA COMPRA Y DEMAS OBLIGACIONES entre el Fideicomiso de Inversion
Plusvalia y la compafiia Urbanizadora del Norte URNQOSA S.A. por la cantidad de SESENTA
Y OCHO MIL DOSCIENTOS NOVENTA Y SIETE CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (USD $ 68.297,00), en virtud del contrato antes detallado se
procedid con la reservacidn, a nombre del Fideicomiso de Inversién Plusvalia, del solar 14
de la manzana K del Proyecto “Conjunto Residencial Arcos del Rio Urbanizacién Ceibos
del Rip”, asi como la construccion de una casa, tipo villa modelo “BARTOLOME"; a su vez
{a tnmobiliaria Terrabienes S.A. a través del PACTO DE RECOMPRA asume la obligacion
de comprar |2 casa reservada por el Fideicomiso en referencia el proximo 2 de Julio del
2013, por la cantidad de SETENTA Y CINCO MIL CIENTO VEINTISEIS CON 70/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 75.126,70) incluida una
plusvalia del 10% anual.

El 2 de Julio del 2012, se celebra el MANDATO PARA LA RESERVACION DE INMUEBLE
PARA FUTURA COMPRA Y DEMAS OBLIGACIONES entre el Fideicomiso de Inversion
Plusvalia y la compafiia Urbanizadora del Norte URNOSA S.A. por la cantidad de SESENTA
Y OCHO MIL TRECE CON 50/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD
$ 68.013,50), en virtud del contrato antes detallado se procedié con la reservacion, a
nombre del Fideicomiso de Inversién Plusvalla, del solar 15 de la manzana K del Proyecto
“Conjunto Residencial Arcas del Rio Urbanizacion Ceibos del Rio”, asi como la
construccién de una casa, tipo villa modelo “BARTOLOME”; a su vez la Inmobiliaria
Terrabienes S.A. a través del PACTO DE RECOMPRA asume la obligacién de comprar la
casa reservada por el Fideicomiso en referencia el préximo 2 de Julio del 2013, por la
cantidad de SETENTA Y CUADRO MIL OCHOCIENTOS CATORCE CON 85/100 DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 74.814,85) incluida una plusvalia del 10%
anual.

El 4 de Julio del 2012, una constituyente adherente del convenio de adhesién y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
rescate total, una vez constatado el periodo minimo de permanencia consecutivos en el
fideicomiso se realizé un desembolso por la cantidad de CINCO MIL TRESCIENTOS
SETENTA Y NUEVE CON 58/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $
5,379.58), valores correspondientes al capital mas el rendimiento generado hasta el
momento de haber atendido la solicitud con fecha 9 de lulio.
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El 4 de Julio del 2012, una constituyente adherente del convenic de adhesion vy
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalla de persona natural realiza una solicitud de
rescate parcial, una vez canstatado el periodo minimo de permanencia consecutivos en el
fideicomiso se realizé un desembolso por la cantidad de TRES MIL CON 00/100 DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (Usb $ 3,000.00), valores correspondientes a
parte de su capital y rendimiento generado hasta el momento de haber atendido la
solicitud con fecha 5 de Julio del 2012.

El 5 de Julio del 2012, la Inmobiliaria Terrabienes S.A. realizé la recompra de Inmuebles
de tres pactos de recompra por el valor de CIENTO NOVENTA Y OCHO MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 198,000,00).

El 9 de Julio del 2012, se envia a la CONSTITUYENTE los estados de cuenta
correspondientes al mes de Junio de cada uno de los constituyentes adherentes.

El 9 de Julio del 2012, se envia a la CALIFICADORA DE RIESGO la documentacion selicitada
tanto del Fideicomiso como de la Fiduciaria.

El 10 de Julio del 2012, un constituyente adherente del convenio de adhesién y
aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
rescate total, una vez constatado el periodo minimo de permanencia consecutivos en el
fideicomiso se realizé un desembolso por la cantidad de CINCO MIL CIENTO NOVENTA Y
UNO CON 37/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 5,191.37),
valores correspendientes al capital mas el rendimiento generado hasta el momento de
haber atendido la solicitud con fecha 20 de Julio.

El 10 de Julio del 2012, se celebra el convenic de persona juridica No. 61 de adhesién y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CIEN MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 100.000,00), valor que fue
transferido por la CAJA DE CESANTIA DEL CUERPO DE VIGILANCIA DE LA COMISION DE

"TRANSITO DEL GUAYAS a la cuenta del Fideicomiso.

El 11 de Julio del 2012, se celebra el convenio de persona juridica No. 57 de adhesién y
portacion adicional al Fideicomise Plusvalia por la cantidad de QUINIENTOS CUARENTA
MIL NOVENTA Y CINCO CON 11/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(USD $ 540.095,11), valor que fue renovado a seis meses plazo de acuerdo al OFICIO
#059-CCCV-INV-VMP-2012 remitido por la CAJA DE CESANTIA DEL CUERPO DE

“VIGILANCIA DE LA COMISION DE TRANSITO DEL GUAYAS,

El 12 de Julio del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 206 de adhesién y
aportacidn adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de DIEZ MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 10.000,00), valor que fue
depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.
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El 12 de Julio del 2012, un constituyente adherente del convenio de adhesion y
aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
rescate parcial, una vez constatado el periodo minimo de permanhencia consecutivos en el
fideicomiso se realizé un desembolso por Ia cantidad de CINCO MIL CIENTO OCHENTA
CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 5,180.00), valores
correspondientes a parte de su capital y rendimiento generado hasta el momento de
haber atendido la solicitud con fecha 17 de Julio. ! E

El 12 de Julio del 2012, una constituyente adherente del convenio de adhesién y
aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
rescate parcial, una vez constatado el periodo minimo de permanencia consecutivas en el
fideicomiso se realizé un desembolso por la cantidad de TRES MIL CON 00/100 DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 3,000.00), valores correspondientes a
parte de su capital y rendimiento generado hasta el momento de haber atendido la
solicitud con fecha 17 de Julio.

El 12 de Julio del 2012, el Fideicomiso solicita la entrega al Decevale S.A. del certificado
de deposito original emitido por el Banco de Guayaquil por la cantidad de CUARENTA Y
OCHO MIL SETECIENTOS NOVENTA CON 55/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (USD $ 48.790,56) a un plazo de 32 dias, el cual se encontraba en la custodia
de los valores de la cuenta del Fidelcomiso.

El 13 de Julio del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 213 de adhesion y
aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de OCHO MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {UsD $§ 8.000,00), valor que fue
depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 13 de Julio del 2012, se envia a la CONSTITUYENTE el estado de situacion
correspondiente al mes de Junio.

El 16 de Julio del 2012, se instruye al Banco de Guayaquil la renovacién de la inversion
#001-493809 a nombre del FIDEICOMISO DE INVERSION PLljSVALfA por el valor de
CUARENTA Y OCHO MIL SETECIENTOS NOVENTA CON 56/100 DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 48.790,56) mas los intereses generados a la fecha
cuyo valores ascendian a CIENTO SESENTA Y UNO CON 50/100 DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 161,50) una vez descontada la retencién
producto de los mismos, dineros que fueron colocados a 31 dias plazo a una tasa del
3.8%.

El 17 de Julio del 2012, un constituyente adherente del convenio de adhesién y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
rescate total, una vez constatado el periodo minimo de permanencia consecutivos en el
fideicomiso se realizo un desembolso por la cantidad de CINCO MIL CIENTO OCHENTA Y
SIETE CON 42/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 5,187.42),

Av. Francisco de Oreltana, Edificio Centro Empresarial Las Camaras
Piso 7 Oficina 701 PBX: 2680579 Guayaquil — Ecuador
www.zion.com.ec



N
o

gy

" ADMISTHADIOItA DE FONDOS Y FIDEICOMIS0S SA

valores correspondientes al capital mas el rendimiento generado hasta el momento de
haber atendido |a solicitud con fecha 26 de Julio.

e E| 17 de Julio del 2012, un constituyente adherente del convenio de adhesién y
aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
rescate parcial, una vez constatado el periodo minimo de permanencia consecutivos en el

- fideicomiso se realizé un desembolso por la cantidad de DOS MIL CON 00/100 DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 2,000.00), valores correspondientes a
parte de su capital y rendimiento generado hasta el momento de haber atendido la
solicitud con fecha 20 de Julio.

e El 18 de Julio del 2012, un constituyente adherente del convenio de adhesion y
aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
rescate parcial, una vez constatado el periodo minimo de permanencia consecutivos en el i
fideicomiso se realizé un desembolso por la cantidad de CINCO MIL CON 00/100
DOLARES DE lOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (UsD $ 5,000.00), valores
correspondientes a parte de su capital y rendimiento generado hasta el momento de
haber atendido la s’olicitud con fecha 20 de Julio.

1

e E| 18 de Julio del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 200 de adhesién vy
aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 5.000,00), valor que fue
depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

e El 18 de Julio del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 216 de adhesion vy
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de OCHO MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 8.000,00), valor que fue
acreditado mediante transferencia en la cuenta del Fideicomiso.

e El 18 de lulio del 2012, el Fideicomiso le entrega al Decevale S.A. un certificade de
deposito original emitido por el Banco de Guayaquil por [a cantidad de CUARENTA Y
OCHO MIL NOVECIENTOS CINCUENTA Y DOS CON 06/100 DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (USD $ 48.952,06) a un plazo de 32 dias, para la custodia de los
valores en la cuenta de! Fideicomiso.

e El 19 de Julio del 2012, el Fideicomiso solicita la entrega al Decevale S.A. del certificado
de depésito original emitido por el Banco Bolivariano por la cantidad de CINCUENTA Y
SEIS MIL DOSCIENTOS DIEZ Y NUEVE CON 49/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA (USD $ 56.219,49} a un plazo de 181 dias, el cual se encontraba en la
custodia de los valores de la cuenta del Fideicomiso.

* El 20 de Julio del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 198 de adhesion y
aportacién adicion_al al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS'ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 5.000,00), valor que fue
acreditado mediante transferencia en la cuenta del Fideicomiso.
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El 20 de Julio del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 166 de adhesion y
aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de DIEZ MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 10.000,00), valor que fue
acreditado mediante transferencia en la cuenta de!l Fideicomiso.

El 21 de Julio del 2012, se celebra el convenio de persona juridica No, 63 de adhesién y
portacién adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de TRESCIENTOS SESENTA Y
DOS MIL SETECIENTOS CUARENTA Y SIETE CON 19/100 DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (USD $ 362.747,19), valor que fue renovado a seis meses plazo de
acuerdo al OFICIO #063-CCCV-INV-VMP-2012 remitido por la CAJA DE CESANTIA DEL
CUERPO DE VIGILANCIA DE LA COMISION DE TRANSITO DEL GUAYAS.

El 24 de Julio del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 215 de adhesién y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 5.000,00), valor que fue
acreditado medi;'mte transferencia en la cuenta del Fideicomiso.

El 24 de Julio del 2012, un constituyente adherente del convenio de adhesién y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
rescate total, una vez constatado el periodo minimo de permanencia consecutivos en el
fideicomiso se realizé un desembolso por la cantidad de CINCO MIL QUINIENTOS
CINCUENTA Y TRES CON 72/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD
$ 5,553.72), valores correspondientes al capital mas el rendimiento generado hasta el
momento de haber atendido la solicitud con fecha 2 de Agosto.

El 24 de Julio del 2012, se instruye al Banco Bolivariano la renovacion de la inversion
#00001DPV102422-3 a nombre del FIDEICOMISO DE INVERSION PLUSVALIA por el valor
de CINCUENTA Y SEIS MIL DOSCIENTOS DIEZ Y NUEVE CON 49/100 DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 56.219,49) mas los :ntereses generados a la fecha
cuyo valores ascendian a MIL DOSCIENTOS CUARENTA Y SEIS CON 53/100 DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE A.MERIC{\ (USD $§ 1.246,53) una vez descontada la retencion
producto de los mismos,' dinferos que fueron colocados a 181 dias plazo a una tasa del
4,5%.

El 26 de lulio del 2012, el Fideicomiso le entrega al Decevale S.A. un certificado de
depdsito original emitido por el Banco Bolivariano por la cantidad de CINCUENTA Y SIETE
MIL CUATROCIENTOS SESENTA Y SEIS CON 02/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA (USD § 57.466,02) a un plazo de 181 dias, para la custodia de los valores en
la cuenta de! Fideicomiso.

El 26 de Julio del 2012, el Fideicomiso solicita al Decevale S.A. la entrega de veintido6s
pagarés originales los cuales se encontraban bajo la custodia de los valores en la cuenta
del Fideicomiso.
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El 30 de Julio del 2012, la Inmobiliaria Terrabienes S.A. realizé la recompra de cartera de
diez pagarés por el valor de QUINIENTOS TREINTA Y CUATRO MIL OCHENTA Y SIETE CON
57/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 534.087,57).

El 30 de Julio del 2012, un constituyente adherente del convenio de adhesion y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
rescate total, una vez constatado el periodo minimo de permanencia censecutivos en el
fideicomiso se realizé un desembolso por la cantidad de CINCO MIL CIENTO NOVENTA Y
TRES, CON 69/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 5,193.69),
valores correspondientes al capital més el rendimiento generado hasta el momento de
haber atendido la solicitud con fecha 9 de Agosto.

El 30 de Julio del 2012, se procede a suscribir EL CONTRATO DE COMPRAVENTA DE
CARTERA por la cantidad de QUINIENTOS CINCUENTA Y SEIS MIL SEISCIENTOS
CINCUENTA Y TRES CON 87/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD
$556.653,87), valor que fue entregado a la INMOBILIARIA TERABIENES S.A. segtin
instrucciones emitidas por la URBANIZADORA DEL NORTE URNOSA S.A., el cual fue
respaldado mediante 13 pagarés cedides por este dltimo a favor del Fideicomiso de
Inversion Plusvalia seglin el detalle del Anexo No. 1 con fecha de inicio de venta 30 de
Julio del 2012; ademas la INMOBILIARIA TERABIENES S.A. firma un PACTO DE RECOMPRA
AL CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CARTERA CELEBRADO ENTRE EL FIDEICOMISO DE
INVERSION PLUSVALIA & LA COMPARN{A URBANIZADORA DEL NORTE URNOSA S.A., en el
que se obliga a comprar el 30 de Julio del 2013 los pagarés que hace referencia el Anexo
No. 1, para lo cual la INMOBILIARIA TERABIENES S.A. suscribe un pagaré a la orden del
Fideicomiso de Inversién Plusvalia con un tasa de descuento del 10% por la cantidad de
SEISCIENTOS SEIS MIL QUINIENTOS SETENTA Y SIETE CON 71/100 DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $606.577,71) como respaldo del valor que les fue
entregado producto de dicha compraventa de cartera.

El 31 de Julio del 2012, se ingresa a la Superintendencia de Compafiias el tramite No.
41829-0 como alcance al ingresado el pasado 13 de Junio, en el se comunica que la fecha
tope de entrega de los contratos relacionados al Fideicomiso serd el 17 de Agosto y que
estos estdn siendo modificado en virtud del oficio No. SC.IMV.C.G.12.149.0012609
remitido con fecha 11 de Junio por dicho organismo de control.

El 31 de Julio del 2012, un constituyente adherente del convenio de adhesion y
aportacién adi__cional al Fideicomiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
rescate total, Una vez constatado el periodo minimo de permariencia consecutivos en el
fideicomiso se realizé un desembolsa par la cantidad de CINCO MIL CIENTO NOVENTA Y
CINCO CON 88/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 5,195.88),
valores correspondientes al capital mds el rendimiento generado hasta el momento de
haber atendido la solicitud con fecha 9 de Agosto.

El 31 de Julio del 2012, una constituyente adherente del convenio de adhesién y
aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
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rescate total, una vez constatado el periodo minimo de permanencia consecutivos en’el
fideicomiso se realizé6 un desembolso por la cantidad de DIEZ MIL TRESCIENTOS
OCHENTA Y NUEVE CON 57/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (usb
$ 10,389.57), valores correspondientes al capital mas el rendimiento generado’ hasta el
momento de haber atendido la solicitud con fecha 9 de Agosto. J

El 31 de Julio del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 197 de adhesidn y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de VEINTE MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 20.000,00), valor que fue
depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 31 de Julio del 2012, se procede a suscribir EL CONTRATO DE COMPRAVENTA DE
CARTERA por la cantidad de SEISCIENTOS OCHENTA Y CUATRO MIL CIENTO OCHENTA Y
CINCO CON 29/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD
$684.185,29), valor que fue entregado a la INMOBILIARIA TERABIENES S.A. segin
instrucciones emitidas por la URBANIZADORA DEL NORTE URNOSA S.A., el cual fue
respaldado mediante 18 pagarés cedidos por este Ultimo a favor del Fideicomiso de
Inversién Plusvalia segln el detalle del Anexo No. 1 con fecha de inicio de venta 31 de
Julio del 2012; ademads la INMOBILIARIA TERABIENES S.A. firma un PACTO DE RECOMPRA
AL CONTRATO DE COMPRAVENTA DE CARTERA CELEBRADO ENTRE EL FIDEICOMISO DE
INVERSION PLUSVALIA & LA COMPARIA URBANIZADORA DEL NORTE URNOSA S.A., en el
que se obliga a comprar el 31 de Julio de! 2013 los pagarés que hace referencia el Anexo
No. 1, para lo cual la INMOBILIARIA TERABIENES S.A. suscribe un pagaré a la orden del
Fideicomiso de [nversion Plusvalia con un tasa de descuento del 10% por la cantidad de
SETECIENTOS CUARENTA Y CUATRO MIL CIENTO NOVENTA Y DOS CON 74/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $744.192,74) como respaldo del
valor que les fue entregado producto de dicha compraventa de cartera.

El 31 de Julio del 2012, la Inmobiliaria Terrabienes S.A. realizd la recompra de cartera de
doce pagarés por el valor de SEISCIENTOS SESENTA Y UN MIL SETECIENTOS SETENTA Y
DOS CON 44/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 661.772,44).

El 6 de Agosto del 2012, una constituyente adherente del convenio de adhesion y
aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
rescate total, una vez constatado el periodo minimo de permanencia consecutivos en el
fideicomiso se realizé un desembolso por la cantidad de VEINTISEIS MIL CIENTO
CINCUENTA Y DOS CON 54/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $
26,152.54) y se realizd un alcance de OCHENTA Y CINCO CON 66/100 DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 85.66), valores correspondientes al capital mas el
rendimiento generado hasta el momento de haber atendido la solicitud con fecha 21 de
Agosto y 3 de Septiembre respectivamente.

El 6 de Agosto del 2012, un constituyente adherente del convenio de adhesion y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
rescate parcial, una vez constatado el periodo minimo de permanencia consecutivos en el
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fideicomiso se realizé un desembolso por la cantidad de TRES MIL CON 00/100 DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 3,000.00), valores correspondientes a
parte de su capital y rendimiento generado hasta el momento de haber atendido la
solicitud con fecha 9 de Agosto del 2012.

El 11 de Agosto del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 219 de adhesion
y aportacidén adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de NUEVE MIL
QUINIENTOS CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {usD §
9.,500,00), valor que fue depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 13 de Agosto del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 218 de adhesion
y aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 5.000,00), valor que fue
depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 13 de Agosto del 2012, se envia a la CONSTITUYENTE los estados de cuenta
correspondientes al mes de Julio de cada uno de los constituyentes adherentes.

El 15 de Agosto del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 220 de adhesion
y aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS' ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 5.000,00), valor que fue
depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 15 de Agosto del 2012, el Fideicomiso solicita la entrega al Decevale S.A. del certificado
de depdsito original emitido por el Banco de Guayaquil por la cantidad de CUARENTA Y
OCHO MIL NOVECIENTOS CINCUENTA Y DOS CON 06/100 DGLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (USD $ 48.952,06) a un plazo de 32 dfas, el cual se encontraba en
la custodia de los valores de la cuenta del Fideicomiso.

El 16 de Agosto del 2012, una constituyente adherente del convenio de adhesion y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
rescate total, una vez constatado el periodo minimo de permanencia consecutivos en el
fideicomiso se realizé un desembolso por la cantidad de VEINTISIETE MiL TRESCIENTOS
NOVENTA Y DOS CON 337100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD S
27,392.33), valores correspondientes al capital mas el rendimiento generado hasta el
momento de haber atendido la solicitud con fecha 21 de Agosto.

El 17 de Agosto del 2012, se instruye al Banco de Guayaquil la renovacion de la inversion
#001-495252 a nombre del FIDEICOMISO DE INVERSION PLUSVALIA por el valor de
CUARENTA Y OCHO MIL NOVECIENTOS CINCUENTA Y DOS CON 06/100 DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 48.952,06) més los intereses generados a la
fecha cuyo valores ascendian a CIENTO SESENTA Y DOS CON 03/100 DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 162,03) una vez descontada la retencidn
producto de los mismos, dineros que fueron colocados a 31 dias plazo a una tasa del 4%.
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El 17 de Agosto del 2012, se ingresa a la Superintendencia de Compafias el tramite No.
45143-0, comunicando que fueron recibidos mediante correo electrénico los oficios No.
S5C.IMV.C.G.12.190/0017696 emitidos con fecha 8 de Agosto por dicho organismo de
control y a su vez se indicéd que se tomé nota de los cambios sugeridos para posterior
descargo en el término de 15 dias luego de la correccidn de los contratos, manuales y
demas documentos relacionados con el Fideicomise.

El 20 de Agosto del 2012, se celebra el convenio de persona juridica No. 62 de adhesiény
aporta‘ltl:ic'm adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de TRESCIENTOS DIEZ MIL
SEISCIENTOS CUARENTA Y TRES CON 31/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (USD $ 310.643,31), valor que fue renovado a seis meses plazo de acuerdo al
OFICIO #069-CCCV-INV-VMP-2012 remitido por la CAJA DE CESANTIA DEL CUERPO DE
VIGILANCIA DE LA COMISION DE TRANSITO DEL GUAYAS. ' .

El 21 de Agosto del 2012, se celebra el convenio de persona na{ural No. 224 de adhesidén
y aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 5.000,00), valor que fue
depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 21 de Agosto del 2012, el Fideicomiso le entrega al Decevale S.A. un certificado de
depésito original emitido por el Banco de Guayaquil por la cantidad de CUARENTA Y
NUEVE MIL CIENTO CATORCE CON 09/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (USD $ 49.114,09) a un plazo de 31 dias, para la custodia de los valores en la
cuenta de! Fideicomiso.

El 22 de Agosto del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 207 de adhesion
y aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de DIEZ MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 10.000,00), valor que fue
depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 22 de Agosto del 2012, se instruye al Banco de Guayaquil emita un certificado de
inversién REPOS a nombre del FIDEICOMISO DE INVERSION PLUSVALIA por el valor de
TREINTA Y TRES MIL QUINIENTOS CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMER{CA (USD $ 33.500,00) a 7 dfas plazo a una tasa del 0.75%, para lo cual se adjuntd el
cheque #135. ’ -

El 23 de Agosto del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 201 de adhesi6n
y aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de DIEZ MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 10.000,00), valor que fue
depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 23 de Agosto del 2012, un constituyente adherente del convenio de adhesion y
aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
rescate total, una vez constatado el periodo minimo de permanencia consecutivos en el
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fideicomiso se realizd un desembolso por la cantidad de DIEZ MIL SETECIENTOS
OCHENTA Y SEIS CON 35/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD S
10,786.35), valores correspondientes al capital mds el rendimiento generado hasta el
momento de haber atendido la solicitud con fecha 29 de Agosto.

El 27 de Agosto del 2012, una constituyente adherente del convenio de adhesion y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
rescate total, una vez constatado el periodo minimo de permanencia consecutivos en el
fideicomiso se realizé un desembolso por la cantidad de CINCO MIL DOSCIENTOS
OCHENTA CON 28/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {usD $
5,280.28), valores correspondientes al capital mds el rendimiento generado hasta el
momento de haber atendido la solicitud con fecha 3 de Septiembre.

El 28 de Agosto del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 234 de adhesién
y aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de DOS MIL,CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {(USD $ 2.000,00), valor que fue
acreditado mediante transferencia en la cuenta del Fideicomiso como aporte adicional de
la inversionista.

El 28 de Agosto del 2012, el Fideicomiso solicita al Decevale S.A. la entrega de dos
pagarés originales los cuales se encontraban bajo |a custodia de los valores en la cuenta
del Fideicomiso.

El 29 de Agosto del 2012, una constituyente adherente del convenio de adhesién y
aportaci6n adicional al Fideicomiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
rescate parcial, una vez constatado el periodo minimo de permanencia consecutivos en el
fideicomiso se realizé un desembolso por la cantidad de TRES MIL CON 00/100 DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 3,000.00), vaiores correspondientes a
parte de su capital y rendimiento generado hasta el momento de haber atendido la
solicitud con fecha 4 de Septiembre,

El 29 de Agosto del 2012, se instruye al Banco de Guayaquil la cancelacién del certificado
de inversion REPOS a nombre del FIDEICOMISO DE INVERSION PLUSVALIA por el valor de
TREINTA Y TRES MIL QUINIENTOS CUATRO CON 78/10C DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (USD $ 33.504,78) incluidos los intereses generados a |z fecha una
vez descontado el valor correspondiente de la retencién producto de los mismos, para
que estos dineros sean acreditados en la cuenta corriente del Fideicomiso en referencia.

El 30 de Agosto del 2012, la Inmobiliaria Terrabienes S.A. realizé la recompra de cartera
de un pagaré por el valor de CINCUENTA Y UN MIL CINCUENTA CON 00/100.DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 51.050,00).

El 30 de Agosto del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 217 de adhesién
y aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL CON 00/100
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DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (usb $ 51.000,00), valor que fue
acreditado mediante transferencia en la cuenta del Fideicomiso.*

El 30 de Agosto del 2012, se procede a suscribir EL CONTRATO DE COMPRAVENTA DE
CARTERA por la cantidad de SETENTA Y OCHO MIL NOVECIENTOS CUARENTA Y CINCO
CON 16/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $78.945,16), valor
que fue entregado a la INMOBILIARIA TERABIENES S5.A. seglin instrucciones emitidas por
la URBANIZADORA DEL NORTE URNOSA S.A,, el cual fue respaldado mediante 2 pagarés
cedidos por este Ultimo a favor del Fideicomiso de Inversion Plusvalia segln el detalle del
Anexo No. 1 con fecha de inicio de venta 30 de Agosto del 2012; ademas la INMOBILIARIA
TERABIENES S.A. firma un PACTO DE RECOMPRA AL CONTRATO DE COMPRAVENTA DE
CARTERA CELEBRADO ENTRE EL FIDEICOMISO DE INVERSION PLUSVALIA & LA COMPARNIA
URBANIZADORA DEL NORTE URNOSA S.A., en el que se obliga a comprar el 30 de Agosto
del 2013 ios pagarés que hace referencia el Anexo No. 1, para lo cual la INMOBILIARIA
TERABIENES S.A. suscribe un pagareé a la orden del Fideicomiso de Inversion Plusvalia con
un tasa de descuento del 10% por la cantidad de OCHENTA Y CINCO MIL NOVECIENTOS
CUARENTA Y CUATRO CON 78/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
{USD $85.944,78) como respaldo del valor que les fue entregado producto de dicha
compraventa de cartera.

El 30 de Agosto del 2012, se convoca a Junta a la CONSTITUYENTE, Caja de Cesantia
Cuerpo' de Vigilancia CTE y a la Srta. Daniela Dinora Paredes Ramirez en representacion
de los demds CONSTITUYENTES ADHERENTES, en cumplimiento del numeral
TRES.CUATRO de [a cldusula tercera de la escritura de reforma parcial al contrato
constitutivo del FIDEICOMISO celebrado el pasado 26 de Marzo del 2012, la cual indica:
que “Serd representante de los CONSTITUYENTES ADHERENTES las personas elegidas de
la siguiente manera: la primera se escogerd entre los aportantes del sector publico o
personas juridicas del sector privado que en el ejercicio inmediato anterior haya
registrado el mayor aporte al FIDEICOMISO en funcion de los registros de la FIDUCIARIA
(..}, v el sequndo a través de una terna de entre la cual se elegirg al representante de fos
constituyentes adherentes que sean personas naturales, designacién esta que se hard de
mutuo acuerdo entre la Fiduciaria y Constituyente”. Para para tratar los siguientes puntos
del orden del dia:

Conocer, aprobar y resolver la Reforma al Contrato Constitutivo del Fideicomiso
Mercantil de Inversién Plusvalia celebrada el pasado 26 de Marzo del 2012;

Conocer, aprobar y resolver la reforma al Manual de Procedimiento Fideicomiso de
Inversidn Plusvalia;

Conocer, aprobar y resolver sobre el cambio en el Convenio de Adhesién y Aportacion
Adicional al Fideicomiso Plusvalia;

Conocer, aprobar y resolver sobre el cambio en la instrumentacién sobre la inversion
de [a Compraventa de Inmuebles a través de Contratos de Reserva y Promesa de
Compraventa;
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» Conocer, aprobar y resolver sobre el cambio de los Pactos de Recompra a través de
Contratos de Cesién de Derechos a favor de la compaiifa Inmobiliaria Terrabienes
S.A;

» Conocer, aprobar y resolver sobre el adendum modificatorio al Contrato de
Comercializacién, Administracion y Cobranza celebrado con la compafifa Inmobiliaria
Terrabienes S.A;;

e Conocer, aprobar y resolver sobre la solicitud del constituyente adherente Ramon
Eduardo Cedefio Mendoza, quien desea realizar una Cesién de Derechos Fiduciarios a
favor de Victor Hugo Matute Petroche, de acuerdo a lo contemplado en el literal m)
de la CLAUSULA OCTAVA: FINALIDAD E INSTRUCCIONES del contrato constitutivo del
FIDEICOMISO en mencién;

» Conocer y Resolver acerca de la entrega de los valores producto de |a inversién
realizada por [os CONSTITUYENTES ADHERENTES directamente a los BENEFICIARIOS
designados por éstos, y;

s Conocer y Resolver acerca de la celebracion de los contratos de compraventa de
cartera del proyecto inmobiliaric denominado “Arcos del Rio”.

» El 31 de Agosto del 2012, se procede a suscribir EL CONTRATO DE COMPRAVENTA DE
CARTERA por la cantidad de CINCUENTA Y SEIS MIL NOVECIENTOS TREINTA ¥ OCHO
CON 70/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $56.938,70), valor
que fue entregado a la INMOBILIARIA TERABIENES S.A. segln instrucciones emitidas por
la URBANIZADORA DEL NORTE URNOSA 5.A,, el cual fue respaldado mediante 2 pagarés
cedidos por este Ultimo a favor del Fideicomiso de Inversion Plusvalia segan el detalle del
Anexo No. 1 con fecha de inicio de venta 31 de Agosto del 2012; ademas la INMOBILIARIA
TERABIENES S.A. firma un PACTO DE RECOMPRA AL CONTRATO DE COMPRAVENTA DE
CARTERA CELEBRADO ENTRE EL FIDEICOMISO DE INVERSION PLUSVALIA & LA COMPARIA

*. URBANIZADORA DEL NORTE URNOSA S.A., en el que se obliga a comprar el 31 de Agosto
del 2013 los pagarés que hace referencia el Anexo No. 1, para lo cual la INMOBILIARIA
TERABIENES S.A. suscribe un pagaré a la orden del Fideicomiso de Inversién Plusvalia con
un tasa de descuento del 10% por la cantidad de SESENTA Y UN MIL NOVECIENTOS
_NOVENTA Y CUATRO CON 23/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(USD $61.994,23) como respaldo del valor que les fue entregado producto de dicha
compraventa de cartera.

e El 21 de Agosto del 2012, |a Inmobiliaria Terrabienes S.A. realizé la recompra de cartera
de un pagaré por el valor de CINCUENTA Y TRES MIL SEISCIENTOS SETENTA Y DOS CON
50/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 53.672,50).

e El 3 de Septiembre del 2012, se celebra el convenio de persona juridica No. 66 de
adhesién y aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de QUINIENTOS
DIEZ MIL SESENTA Y SIETE CON 69/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(USD $ 510.067,69), valor que fue renovado a seis meses plazo de acuerdo al OFICIO
#072-CCCV-INV-VMP-2012 remitido por la CAJA DE CESANTIA DEL CUERPO DE
VIGILANCIA DE LA COMISION DE TRANSITO DEL GUAYAS.
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El 3 de Septiembre del 2012, un constituyente adherente del convenio de adhesién y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
rescate parcial, una vez constatado el periodo minimo de permanencia consecutivos en el
fideicomiso se realizé un desembolso por la cantidad de VEINTICINCO MIL CON 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 25,000.00), valores
correspondientes a parte de su capital y rendimiento generado hasta el momento de
haber atendido la solicitud con fecha 18 de Septiembre del 2012,

El 3 de Septiembre del 2012, se celebra el MANDATO PARA LA RESERVACION DE
INMUEBLE PARA FUTURA COMPRA Y DEMAS OBLIGACIONES entre el Fideicomiso de
Inversion Plusvalia y la compafifa Urbanizadora del Norte URNOSA S.A. por la cantidad de
SESENTA Y CUATRO MIL SESENTA Y NUEVE CON 50/100 DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (USD $ 64,069.50), en virtud del contrato antes detallado se
procedid con la reservacién, a nombre del Fideicomiso de Inversién Plusvalia, del solar 16
de la manzana J del Proyecto “Conjunto Residencial Arcos del Rio Urbanizacién Ceibos
del Rio”, asi como la construccién de una casa, tipo villa modelo “DARWIN”; a su vez la
Inmobiliaria Terrabienes 5.A. a través del PACTO DE RECOMPRA asume la obligacién de
comprar la casa reservada por el Fideicomiso en referencia el préximo 3 de Septiembre
del 2013, por la cantidad de SETENTA MIL CUATROCIENTOS SETENTA Y SEIS CON 45/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 70,476.45) incluida una
plusvalia del 10% anual.

El 3 de Septiembre del 2012, se celebra el MANDATO PARA LA RESERVACION DE
INMUEBLE PARA FUTURA COMPRA Y DEMAS OBLIGACIONES entre el Fideicomiso de
Inversion Plusvalia y la compafifa Urbanizadora del Norte URNOSA S.A. por la cantidad de
SESENTA Y OCHO MIL SEISCIENTOS NOVENTA Y CUATRO CON 00/100 DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 68,694.00), en virtud del contrato antes
detallado se procedid con la reservacidon, a nombre del Fideicomiso de Inversion
Plusvalia, del sofar 20 de la manzana 1 del Proyecto “Conjunto Residencial Arcos del Rio
Urbanizacion Ceibos del Rio”, asi como la construccion de una casa, tipo villa modelo
“ISABELA”; a su vez la Inmobiliaria Terrabienes S.A. a través del PACTO DE RECOMPRA
asume |a obligacién de comprar la casa reservada por el Fideicomiso en referencia el
proximo 3 de Septiembre del 2013, por la cantidad de SETENTA Y CINCO MIL
QUINIENTOS SESENTA Y TRES CON 40/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (USD $ 75,563.40) incluida una plusvalia del 10% anual.

3
1

El 4 de Septiembre del 2012, el Fideicomiso entrega al Decevale S.A. treinta y cinco
pagarés originales para la custodia de los valores en la cuenta del Fideicomiso, producto
de los tres CONTRATOS DE COMPRAVENTA DE CARTERA suscritos con fecha 30-31 de
Julio y 30-31 de Agosto.

El 5 de Septiembre del 2012, un constituyente adherente del convenio de adhesion y
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
rescate parcial, una vez constatado el periodo minimo de permanencia consecutivos en el
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fideicomiso se realizé un desembolso por la cantidad de SIETE MIL CON 00/100 DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (UsD $ 7,000.00), valores correspondientes a
parte de su capital y rendimiento generado hasta el momento de haber atendido la
solicitud con fecha 13 de Septiembre del 2012.

El 5 de Septiembre del 2012, se lleva a cabo la Junta que se convocé el pasado 30 de
Agosto en la que se contd con la asistencia de la CONSTITUYENTE, la Caja de Cesantia
Cuerpo de Vigilancia CTE y de la Srta. Daniela Dinora Paredes Ramirez en representacién
de los demds CONSTITUYENTES ADHERENTES, en cumplimiento del numera!
TRES.CUATRO de la clausula tercera de la escritura de reforma parcial al contrato
constitutivo del FIDEICOMISO celebrado el pasado 26 de Marzo del 2012, Ia cual indica
que “Serd representante de los CONSTITUYENTES ADHERENTES las personas elegidas de
la siguiente manera: la primera se escogerd entre los aportantes del sector piblico o
personas jurfdiCO‘SI del sector privado que en el ejercicio inmediato anterior haya
registrado el mayor aporte al FIDEICOMISO en funcién de los registros de la FIDUCIARIA
(..), y el sequndo a través de una terna de entre la cual se elegird al representante de los
constituyentes adherentes que sean personas naturales, designacion esta que se hard de
mutuo acuerdo entre la Fiduciaria y Constituyente”. i

El 6 de Septiembre del 2012, se celebra el Contrato de Cesidn de Derechos Fiduciarios
celebrado entre Ramén Eduardo Cedefio Mendoza en calidad de Cedente y Victor Hugo
Matute Petroche en calidad de Cesionaria; luego de haberlo puesto en conocimiento de
la Junta del pasado 5 de Septiembre, la cual conocié y resolvid aprobar la solicitud
realizada por el cliente.

El 6 de Septiembre del 2012, se envia a la CALIFICADORA DE RIESGO los respaldos
correspondientes a los rescates totales y parciales en relacién a las solicitudes atendidas
a la fecha por parte del Fideicomiso.

El 6 de Septiembre del 2012, se ingresa a la Superintendencia de Compafiias el tramite
No. 49042-0, en el cual se adjuntan las copias simples de los documentos corregidos en
relacién a las observaciones realizadas por dicho organismo de control seg(n oficio No.
5C.IMV,C.G.12.190/0017696 remitido con fecha 8 de Agosto; documentos que fueron
enviados como alcance a la comunicacidn ingresada el pasado 20 de Agosto.

El 7 de Septiembre del 2012, se envia a la CONSTITUYENTE los estados de cuenta
correspondientes al mes de Agosto de cada uno de los constituyentes adherentes.

El 7 de Septiembré del 2012, se ingresa a la Superintendencia de Compafifas el tramite
No. 49047-0, en el cual se adjunta copias simples de los testimonios de la reforma
celebrada el 18 de Agosto del 2011 y del Manual de Procedimiento del Fideicomiso de
Inversién Plusvalia en respuesta al oficio No. SC.IMV.DAYR.G.12.828.0019925 emitido con
fecha 5 de Septiembre.
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El 11 de Septiembre del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 222 de
adhesién y aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL
CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {UsSD $ 5.000,00), valor
que fue depositado en efectivo en la cuenta del Fideicomiso. - -

El 11 de Septiembre del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 233 de
adhesion y aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL
CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 5.000,00), valor
que fue depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

El 12 de Septiembre del 2012, un constituyente adherente del convenio de adhesién y .
aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
rescate parcial, una vez constatado el periodo minimo de permanencia consecutivos en el
fideicomisc se realizé un desembolso por. la cantidad de CUATRO MIL DOSCIENTOS
VEINTICUATRO CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (UsD $
4,224.00), valores correspondientes a parte de su capital y rendimiento generado hasta
el momento de haber atendido la salicitud con fecha 18 de Septiembre de| 2012.

El 12 de Septiembre del 2012, una constituyente adherente del convenio de adhesién y
aportacion adicional al Fideicamiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
rescate parcial, una vez constatado el periodo minimo de permanencia consecutivos en el
fideicomiso se realizé un desembolso por la cantidad de DOS MIL CUATROCIENTOS CON
00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (l.!SD $ 2,400.00), valores
correspondientes a parte de su capital y rendimiento generado hasta el momento de
haber atendido |a solicitud con fecha 20 de Septiembre dei 2012.

El 12 de Septiembre del 2012, el Fideicomiso solicita al Decevale S.A. la entrega del
certificado de depdsito original emitido por el Banco de Guayaquil por la cantidad de
CUARENTA Y NUEVE MIL CIENTO CATORCE CON 09/100 DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (USD $ 49.114,09) a un plazo de 31 dfas, el cual se encontraba en
la custodia de los valores de la cuenta del Fideicomiso. ‘

El 17 de Septiembre del 2012, se instruye al Banco de Guayaquil la cancelacidén de la
inversibn a nombre del FIDEICOMISO DE INVERSION PLUSVALIA por el valor de
CUARENTA Y NUEVE MIL CIENTO CATORCE CON 09/100 DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (USD $ 49,114,09) més los intereses generados a la fecha cuyos
valores ascendian a CIENTO SESENTA Y CINCO CON 79/100 DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA {USD $ 165,79) una vez descontado el valor correspondiente de la
retencion producto de los mismos, para que estos dineros sean acreditados en Ia cuenta
corriente del Fideicomiso en referencia.

El 17 de Septiembre del 2012, la Inmobiliaria Terrabienes S.A. realizé la recompra de
inmuebles de dos pactos de recompra por el valor de CIENTO TREINTA Y CINCO MIL
OCHOCIENTOS CINCUENTA CON 00/100 DOLARES DE I.OS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (USD $ 135.850,00).
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e El 18 de Septiembre del 2012, un constituyente adherente del convenio de adhesion y
aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
rescate parcial, una vez constatado el periodo minimo de permanencia consecutivos en el
fideicomiso se realizé un desembolso por la cantidad de CINCUENTA Y SIETE MIL CON
00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 57,000.00), valores
correspondientes a parte de su capital ¥ rendimiento generado hasta el momento de
haber atendido la solicitud con fecha 26 de Septiembre del 2012.

s El 20 de Septiembre del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 229 de
adhesion y aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de CINCO MIL
CON 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 5.000,00), valor
que fue depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

* El 20 de Septiembre del 2012, se ingresa a la Superintendencia de Companiias el trdmite
No. 52231-0 en el cual se adjunta la ficha registral actualizada del Fideicomiso de
Inversién Plusvalia.

e E| 25 de Septiembre del 2012, se celebra el convenio de persona natural No. 232 de
adhesion y aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por [a cantidad de DIEZ MIL CON
00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {(USD $ 10.000,00), valor que
fue depositado mediante cheque en la cuenta del Fideicomiso.

o El 25 de Septiembre del 2012, se celebra el convenio de persona juridica No. 69 de
adhesidn y aportacion adicional al Fideicomiso Plusvalia por la cantidad de DOSCIENTOS
SEIS MIL OCHOCIENTOS CUARENTA CON 02/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (USD $ 206.840,02), valor que fue renovado a seis meses plazo de acuerdo al
OFICIO #081-CCCV-INV-VMP-2012 remitido por la CAJA DE CESANTIA DEL CUERPO DE
VIGILANCIA DE LA COMISION DE TRANSITO DEL GUAYAS.

s El 26 de Septiembre del 2012, una constituyente adherente del convenio de adhesidn y
aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
rescate parcial, una vez constatado el periodo minimo de permahencia consecutivos en el
fideicomiso se realizé un desembolso por la cantidad de TRES MIL CON 00/100 DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD $ 3,000.00), valores correspondientes a
parte de su capital y rendimiento generado hasta el momento de haber atendido Ja
solicitud con fecha 4 de Octubre del 2012,

e El 26 de Septiembre del 2012, se ingresa a la Superintendencia de Compaififas el trimite
No. 54736-0, en el cual se envia la respuesta al oficio No. SC.IMV.DAYR.12.919 emitido
con fecha 24 de Septiembre por dicho organismo de control.

e El 27 de Septiembre del 2012, un constituyente adherente del convenio de adhesién y
aportacién adicional al Fideicomiso Plusvalia de persona natural realiza una solicitud de
rescate parcial, una vez constatado el pericdo minimo de permanencia consecutivos en el
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fideicomiso se realizé un desembolso por la cantidad de DOS MIL QUINIENTOS CON
00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $ 2,500.00), valores
correspondientes a parte de su capital y rendimiento generado hasta el momento de
haber atendido la solicitud con fecha 3 de Octubre del 2012.

Adjunto a la presente rendicidn de cuentas encontrard el portafolio de renta fija por emisor
cortado al 30 de Septiembre del 2012, en el cual podrd encontrar el portafolio conformado por las
inversiones realizadas con los recursos fideicomitidos, el mismo que contiene monto de los
valores, tasa de rendimiento, fecha de negociacion, fecha de vencimieato. Cabe indicar que en
cuanto al custodio de los valores de los pagarés que forman parte de las compraventas de cartera
estas se encuentran registradas en la cuenta que el Fideicomiso mantiene con el DECEVALE; cabe
recalcar que la custodia de los pactos de recompra estdn a cargo del Fideicomiso.

<+ Saldos en las cuentas del Fideicomiso

ta fiduciaria informa que en la cuenta corriente del Fideicomiso #0005231742 del Banco
Bolivariano con corte al 30 de Septiembre del 2012 se cuenta con un saldo de CATORCE MIL
CUARENTA Y CINCO CON 66/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
($14.045,66).

+» Tablas de Movimientos Bancarios desde el 1 de Octubre del 2011 al 30 de
Septiembre del 2012.

Cuenta Corriente Banco Bolivariano # 0005231742

Fecha . ' ' - D:é'sﬁrl.pcién L e ' _ Valor " saldo
04-oct-11 | TRANSFERENCIA CONSTITUYENTE ADHERENTE 500000,00 520.861,08 .
05-oct-11 | PAGO FACTURA # 25145 NOTARIA 30 -31,76 520.416,42
05-oct-11 | PAGO FACTURA # 43843 NOTARIA 35 412,90 520.448,18

VALOR ENTREGADO A INMOBILIARIA TERRABIENES 5.A.
06-oct-11 | POR COMPRAVENTA DE INMUEBLES 484450,00 35.966,42
06-oct-11 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 25000,00 60.966,42

PAGO POR HONORARIOS DE ADMINISTRACION MES DE ‘ |
07-oct-11 | OCTUBRE DEL 2011 2750,00 58.216,42
11-oct-11 | DEPQSITQ CONSTITUYENTE ADHERENTE 12864,53 71.080,95
11-oct-11 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 76.080,95
13-oct-11 | SRI POR PAGO DE IMPUESTOS DE SEPTIEMBRE/2011 0,30 76.080,65
13-oct-11 | SRI POR PAGO DE IMPUESTOS DE SEPTIEMBRE/2011 0,30 76.080,35
13-oct-11 | SRI POR PAGO DE IMPUESTOS DE SEPTIEMBRE/2011 62,48 76.017,87
13-oct-11 | SRI POR PAGO DE IMPUESTOS DE SEPTIEMBRE/2011 12,72 76.005,15.

VALOR ENTREGADO A INMOBILIARIA TERRABIENES S.A.
17-oct-11 | POR COMPRAVENTA DE CARTERA XVII 46892,95 29.112,20
17-oct-11 | GASTO BANCARIO 0,35 29.111,85
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Fecha Descripcién _ Valor Saldo
28-oct-11 | PAGO FACTURA # 25333 NOTARIA 20,48 29.091,37
VALOR ENTREGADO A INMOBILIARIA TERRABIENES S.A.
POR COMPRAVENTA DE CARTERA XVIII UNA VEZ
DESCONTADA LA RECOMPRA DE CARTERA REALIZADA,
28-oct-11 | POR TERRABIENES POR $109.343,11 60568,32 -31.476,55
28-0ct-11 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 20000,00 -11.476,95
28-oct-11 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 50000,00 38.523,05
. GASTO BANCARIO POR EMISION DE ESTADO DE CUENTA
31-oct-11 | MES DE OCTUBRE DEL 2011 1,66 38.521,39
PAGO POR HONORARIOS DE ADMINISTRACION MES DE
07-nov-11 | NOVIEMBRE DEL 2011 2750,00 35.771,39
09-nov-11 | DEPQSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 8000,00 43.771,39
09-nov-11 | PAGO FACTURA # 25280 NOTARIA 30 44,64 43.726,75
14-nov-11 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 20000,00 63.726,75
15-nov-11 | TRANSFERENCIA CONSTITUYENTE ADHERENTE 3000,00 66.726,75
16-nov-11 | PAGO COMISIONES A INMOBILIARIA TERRABIENES S.A. 26032,53 40.694,22
* | SALDO PEND|ENTE DE PAGO A FAVOR DE TERRABIENES
17-nov-11 |S.A. POR COMPRA DE CARTERA XVIII 4715,84 ! 35.978,38
PAGO FACTURA POR ELABORACION DE 8 CONTRATOS DE
17-nov-11 | ADHESION 440,00 35.538,38
18-nov-11 |SRI POR PAGO DE IMPUESTOS DE OCTUBRE/2011 61,82 35.385,38
18-nov-11 | SRI POR PAGO DE IMPUESTOS DE OCTUBRE/2011 0,30 _ 35.447,20
18-nov-11 | PAGO FACTURAS # 25593, 25557 Y 25494 NOTARIA 30 90,88 35.447,50
18-nov-11 [SRIPQOR PAGO DE IMPUESTOS DE OCTUBRE/2011 0,30 35.385,08
18-nov-11 [SRI POR PAGO DE IMPUESTOS DE OCTUBRE/2011 91,73 35.293,35
VALOR ENTREGADO A INMOBILIARIA TERRABIENES S.A.
POR COMPRAVENTA DE INMUEBLES UNA VEZ
DESCONTADA LA RECOMPRA DE CARTERA REALIZADA
23-nov-11 | POR TERRABIENES POR $398,322,76 2175,24 33.118,11
24-nov-11 | DEPQSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 20000,00 58.118,11
24-nov-11 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 38.118,11
29-nov-11 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 83.117,76
29-nov-11 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 20000,00 78.117,Té
29-nov-11 | GASTO BANCARIO 0,35 58.117,76
VALOR ENTREGADO A INMOBILIARIA TERRABIENES S.A.
29-nov-11 | POR COMPRAVENTA DE CARTERA XIX 52369,69 30.748,07
GASTO BANdARIO POR EMISION DE ESTADO DE CUENTA
30-nov-11 | MES DE NOVIEMBRE DEL 2011 1,66 30.746,41
30-nov-11" | GASTO BANCARIO 0,35 30.746,06
30-nov-11 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 35.746,06
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30-nov-11 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 35.746,06
PAGO FACTURAS # 25710 Y 25718 POR HONORARIOS
05-dic-11 | NOTARIALES 81,52 35.664,54
o VALOR ENTREGADO A INMOBILIARIA TERRABIENES S.A.
' POR COMPRAVENTA DE CARTERA XX UNA VEZ
DESCONTADA LA RECOMPRA DE CARTERA REALIZADA )
05-dic-11 | POR TERRABIENES POR $678.825,90 49,94 35.614,60
PAGO POR HONORARIOS DE ADMINISTRACION MES DE
06-dic-11 | DICIEMBRE DEL 2011 2750,00 32.864,60
07-dic-11 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 37.8543’50 .
12-dic-11 | PAGO FACTURAS # 25836 Y 25784 NOTARIA 30 62,12 37.802;48
13-dic-11 | SRI POR PAGO DE IMPUESTOS DE NOVIEMBRE/2011 20,40 37.717,88 . .
13-dic-11 ll‘SRl POR PAGO DE IMPUESTOS DE NOVIEMBRE/2011 63,60 37.738,28
13-dic-11 | SRI POR PAGO DE IMPUESTOS DE NOVIEMBRE/2011 0,60 37.801,88
19-dic-11 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 47.701,88
19-dic-11 | PAGO FACTURA # 259292 POR HONORARIOS NOTARIALES 116,00 . 42,701,388
19-dic-11 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 42,717,88
VALOR ENTREGADO A INMOBILIARIA TERRABIENES S.A. 7
19-dic-11 | POR COMPRAVENTA DE CARTERA XX! 43196,71 4,505,17
20-dic-11 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 26110,00 30.615,17
21-dic-11 | DEPOSITQ CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 35.615,17
21-dic-11 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 3000,00 38.615,17
26-dic-11 | GASTO BANCARIO 0,35 38.614,82
26-dic-11 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 43.614,82
26-dic-11 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 48.614,82
PAGO FACTURA POR ELABORACION DE 8 CONTRATOS DE
" 26-dic-11 | ADHESION 440,00 48.174,82
28-dic-11 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 10000,00 58.174,82
VALOR ENTREGADO A INMOBILIARIA TERRABIENES S.A.
28-dic-11 | POR COMPRAVENTA DE CARTERA XXl 59009,43 -834,61
28-dic-11 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 10000,00 9.165,39
GASTO BANCARIO POR EMISION DE ESTADO DE CUENTA . .
30-dic-11 | MES DE DICIEMBRE DEL 2011 1,66 9.163,73
03-ene-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 14.163,73
04-ene-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 19.163,73
06-ene-12 lRESCATE PARCIAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 200,00 18.963,73
06-ene-12 | GASTO BANCARIO 0,50 18.963,23
10-ene-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 23.963,23
11-ene-12 | GASTO BANCARIO 2,65 23.960,58
PAGO POR HONORARIOS DE ADMINISTRACION MES DE t
12-ene-12 | ENERO DEL 2012 2750,00 21.210,58
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12-ene-12 | GASTO BANCARIO 0,35 21.210,23
13-ene-12 | SRI POR PAGO DE IMPUESTOS DE DICIEMBRE/2011 22,75 21.187,48
13-ene-12 | SRI POR PAGO DE IMPUESTQS DE DICIEMBRE/2011 5,00 21.178,48
13-ene-12 |SRIPOR PAGE) DE IMPUESTOS DE DICIEMBRE/2011 0,30 21.178,18
13-ene—li SRI'POR PAGQ DE IMPUESTOS DE DICIEMBRE/2011 0,30 21.177,88
16-ene-12 | DEPOSITQ CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 26.177,88
17-ene-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 31.177,88
18-ene-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 36.177,88

PAGO FACTURAS # 26114, 26132, 26133 Y 26234
' 18-ene-12 | NOTARIA 30 143,28 36.034,60
PAGO FACTURA # 1328 POR 50% DE ANTICIPO POE% LOS

. HONORARIOS DE AUDITORIA DEL FIDEICOMISO ANGC
18-ene-12 | FISCAL2011 1017,50 35.017,10
20-ene-12 | RECOMPRA DE CARTERA REALIZADA POR TERRABIENES 31570,00 66.587,10

VALOR ENTREGADO A INMOBILIARIA TERRABIENES S.A.
20-ene-12 | POR COMPRAVENTA DE CARTERA XXl 49756,91 16.830,19
23-ene-12 | TRANSFERENCIA CONSTITUYENTE ADHERENTE 350000,00 366.830,19
23-ene-12 | PAGO FACTURA # 7515 CALIFICADORA DE RIESGO 7700,00 359,130,19
PAGO DE FACTURA POR ELABORACION DE
| 23-ene-12 | COMPROBANTES DE RETENCION 14,51 359,115,68
i 24-ene-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 364.115,68
25-ene-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 369.115,68
25-ene-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 10000,00 379.115,68
25-ene-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 15000,00 394.115,68
26-ene-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 399.115,68
27-ene-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 10000,00 409.115,68
VALOR ENTREGADO A INMOBILIARIA TERRABIENES S.A.
27-ene-12 | POR COMPRAVENTA DE CARTERA XXIV 352536,99 56.578,69
27-ene-12 | GASTO BANCARIO 0,30 56.578,39
GASTO BANCARIO POR EMISION DE ESTADO DE CUENTA
31-ene-12 | MES DE ENERO DEL 2012 1,66 56.576,73
31-ene-12 | GASTO BANCARIO 0,05 56.576,68
01-feb-12 | RESCATE PARCIAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 3497,37 108.079,31
01-feb-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 111.576,68
01-feb-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 50000,00 106.576,68
02-feb-12 | GASTO BANCARIO 0,50 108.078,81
03-feb-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 113.078,81
03-feb-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 118.078,81
VALOR ENTREGADO A INMOBILIARIA TERRABIENES S.A.
06-feb-12 | POR COMPRAVENTA DE CARTERA XXV 99341,77 18.737,04
07-feb-12 | GASTO BANCARIO 0,35 15.986,69
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PAGO POR HONORARIOS DE ADMINISTRACION MES DE )
07-feb-12 | FEBRERO DEL 2012 2750,00 15.987,04
08-feb-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 6000,00 21.986,69
08-feb-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 50000,00 71.986,69
10-feb-12 | RESCATE PARCIAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 4976,49 65.851,90
10-feb-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 30,55 70.828,39
10-feb-12 | RESCATE PARCIAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 1188,00 70.798,69
10-feb-12 | GASTO BANCARIO ' 0,35 70.798,34
10-feb-12 | GASTO BANCARIO 0,50 70.757,84
13-feb-12 | RESCATE PARCIAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 2,63 65.848,27
} _ 14-feb-12 | RECOMPRA DE CARTERA REALIZADA POR TERRABIENES 353854,02 419.703,29-
| VALOR ENTREGADO A INMOBILIARIA TERRABIENES S.A.
14-feb-12 | POR COMPRAVENTA DE CARTERA XXVI 407728,63 11.974,66
15-feb-12 | GASTO BANCARIO 3,00 11.971,66
‘ 16-feb-12 | SRI POR PAGC DE IMPUESTOS DE ENERG/2012 1168,71 10.802,95
‘ 16-feb-12 | SRI POR PAGO DE IMPUESTOS DE ENERO/2012 0,30 10.786,57
16-feb-12 | SRI POR PAGO DE IMPUESTOS DE ENERO/2012 16,08 10.786,87
16-feb-12 | SRI POR PAGO DE IMPUESTOS DE ENERO/2012 0,30 10.786,27
22-feb-12 | GASTO BANCARIO 2,00 310.784,27
22-feb-12 | TRANSFERENCIA CONSTITUYENTE ADHERENTE 300000,00 310.786,27
24-feb-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 315.784,27
27-feb-12 | GASTO BANCARIQ 383,72 44.514,91
| VALOR ENTREGADO A INMOBILIARIA TERRABIENES 5.A.
27-feb-12 | POR COMPRAVENTA DE CARTERA XXVII 536887,83 44.898,63
RECOMPRA DE COMPRAVENTA DE INMUEBLES _
27-feb-12 | REALIZADA POR TERRABIENES 266002,19 581.786,46
- ' 27-feb-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 1:0000,00 54.514,91
h 28-feb-12 | GASTO BANCARIO 3,00 54.511,91
29-feb-12 | GASTO BANCARIQ POR EMISION DE CHEQUERA 15,00 54.496,91
GASTO BANCARIO POR EMISION DE ESTADO DE CUENTA
29-feb-12 | MES DE FEBRERO DEL 2012 1,66 54.455,25
01-mar-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 59.495,25
02-mar-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 10000,00 89.495,25
02-mar-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 10000,00 79.495,25
02-mar-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 10000,00 69.495,25
PAGQO POR HONORARIOQS DE ADMINISTRACION MES DE
06-mar-12 | MARZC DEL 2012 2750,00 86.745,25
06-mar-12 | GASTO BANCARIO 0,35 86.744,90
08-mar-12 | SRI POR PAGO DE IMPUESTOS DE FEBRERO/2012 88,43 96.655,87
08-mar-12 | SRI POR PAGO DE IMPUESTOS DE FEBRERQ/2012 0,30 96.744,30
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Fecha e 7 Descripcién ; Valor. 1. Saldo
08-mar-12 | SRI POR PAGO DE IMPUESTOS DE FEBRERO/2012 0,30 96.744,50
08-mar-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 96.744,90
08-mar-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 91.744,90
08-mar-12 | SRI POR PAGO DE IMPUESTOS DE FEBRERO/2012 1,20 96.654,67

* 09-mar-12 | RECOMPRA DE CARTERA REALIZADA POR TERRABIENES 143567,50 240.222,17
VALCOR ENTREGADO A INMOBILIARIA TERRABIENES S.A. :
09-mar-12 | POR COMPRAVENTA DE CARTERA XXVIII 139045,90 101.176,27
09-mar-12 | PAGO COMISIONES A INMOBILIARIA TERRABIENES S.A. 34258,64 66.917,63
PAGO FACTURA # 874 POR ELABQRACION DE 23
13-mar-12 | CONTRATOS DE ADHESION 1265,00 65.652,63 i
13-mar-12 | GASTO BANCARIO 3,00 65.649,63 . ’
14-mar-12 | GASTO BANCARIO 0,35 65.649,28
19-mar-12 | RESCATE TOTAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 5333,47 60.315,81
19-mar-12 | RESCATE PARCIAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 9954,78 50.361,03
19-mar-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 40000,00 90.361,03
20-mar-12 | GASTO BANCARIO 0,35 90.360,68
21-mar-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 95.360,68
27-mar-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 100.360,68
28-mar-12 | TRANSFERENCIA CONSTITUYENTE ADHERENTE 200000,00 300.360,68
29-mar-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 7067,00 307.427,68
29-mar-12 | DEPQSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 10000,00 317.427,68
29-mar-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 1000,00 318.427,68
29-mar-12 | GASTC BANCARIO 2,00 318.425,68
GASTO BANCARIO POR EMISION DE ESTADO DE CUENTA
30-mar-12 | MES DE MARZO DEL 2012 1,66 318.424,02
30-mar-12 | GASTO BANCARIO 32,14 318.391,88
30-mar-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 4000,00 322.391,88
30-mar-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 20000,00 342.391,88
03-abr-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 20000,00 362.391,88
PAGO POR HONORARICS DE ADMINISTRACION MES DE
04-abr-12 | ABRIL DEL 2012 2750,00 54.062,20
04-abr-12 | RESCATE PARCIAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 3486,10 56.812,20
VALOR ENTREGADO A INMOBILIARIA TERRABIENES S.A.
04-abr-12 | POR COMPRAVENTA DE CARTERA XXXI 302092,38 60.298,30
04-abr-12 | GASTO BANCARIO 0,35 362.391,53
04-abr-12 | GASTO BANCARIO 0,35 362.391,18
04-abr-12 | GASTO BANCARIO 0,50 362.390,68
VALOR ENTREGADOQ A INMOBILIARIA TERRABIENES S.A.
05-abr-12 | POR COMPRAVENTA DE CARTERA XXIX 110415,91 -56.353,71
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; VALOR ENTREGADO A INMOBILIARIA TERRABIENES S.A.
05-abr-12 | POR COMPRAVENTA DE CARTERA XXX 348264,64 | -404.618,35
05-abr-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 11000,00 | -393.618,35
05-abr-12 | RECOMPRA DE CARTERA REALIZADA POR TERRABIENES 346921,54 | -46.696,81
05-abr-12 | RECOMPRA DE CARTERA REALIZADA POR TERRABIENES 10951500 | 6281819
10-abr-12 | RECOMPRA DE CARTERA REALIZADA POR TERRABIENES 2800,00 65.618,19
10-abr-12 | RECOMPRA DE CARTERA REALIZADA POR TERRABIENES 3000,00 70.815,19
10-abr-12 | GASTO BANCARIO 3,00 67.815,19
10-abr-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 2200,00 67.818;19.
12-abr-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 '75.815,19- °
12-abr-12 | INVERSION CDP 33719,26 42.095,93
13-abr-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 10000,00 52.095,93
13-abr-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 10000,00 62.095,93
16-abr-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 10000,00 72.095,93
17-abr-12 | PAGO FACTURA # 39691 NOTARIA 16 50,60 72.045,33
17-abr-12 | PAGO FACTURA # 47377 NOTARIA 35 280,42 71.764,91

PAGO FACTURA # 949 POR ELABORACION DE 7
18-abr-12 | CONTRATOS DE ADHESION 385,00 71.379,91
18-abr-12 | GASTO BANCARIO 0,35 71.379,56
20-abr-12 | RESCATE PARCIAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 5395,14 67.484,42.
20-abr-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 1500,00 72.879,56
20-abr-12 | GASTO BANCARIO 0,35 67.484,07
24-abr-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 10000,00 77.484,07
24-abr-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 35000,00 112.484,07
24-abr-12 | PAGO FACTURA # 27192 NOTARIA 30 280,42 112.203,65
24-abr-12 | RESCATE TOTAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 5431,41 106.772,24
24-abr-12 | GASTO BANCARIO 2,00 106.770,24
25-abr-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE . 5000,00 106.334,43
25-abr-12 | RESCATE TOTAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 5435,81 101.334,43
25-abr-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 7000,00 113.334,43
26-abr-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 7000,00 120.334,43 . |
26-abr-12 | DEPOSITO-CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 125.334,43

REGISTRO DE INGRESO POR BAJA DE CHEQUE GIRADO Y )

NO COBRADO EN FEBRERO DEL 2012 (ELABORACION DE o
30-abr-12 | BLOCK DE RETENCIONES) 120,16 160.354,59
30-abr-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 30000,00 160.334,43
30-abr-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 130.334,43
30-abr-12 | PAGO COMISIONES A INMOBILIARIA TERRABIENES S.A. 13397,01 146.957,58

Av, Francisco de Orellana, Edificio Centro Empresarial Las Camaras

Pisa 7 Oficina 701 PBX: 2680579 Guayaquil — Ecuador

www.zion.com.ec




>
@
Z

ADMIXISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISUS SA

Fecha .‘Desc'ri.pcién Valor Saldo
30-abr-12 | GASTO BANCARIO 332,95 146.622,62
30-abr-12 | GASTO BANCARIO 0,35 146.955,57

GASTO BANCARIO POR EMISION DE ESTADO DE CUENTA
30-abr-12 | MES DE ABRIL DEL 2012 1,66 146.955,92
PAGO POR HONORARIOS DE ADMINISTRACION MES DE
02-may-12 | MAYO DEL 2012 2750,00 143.872,62
02-may-12 | GASTO BANCARIO 0,35 143.872,27
02-may-12 | DEPOSITO CdNSTITUYENTE ADHERENTE 6000,00 149.872,27
03-may-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 6000,00 155.872,27
03-may-12 | RECOMPRA DE CARTERA REALIZADA POR TERRABIENES 156281,02 312.153,29
T VALOR ENTREGADO A INMOBILIARIA TERRABIENES 5.A.
03-may-12 | POR COMPRAVENTA DE CARTERA XXXII 242476,36 -69.676,93
07-rhav—12 DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 10000,00 79.676,93
07-may-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 84.676,93
08-may-12 | GASTO BANCARIO 0,50 84.676,43
08-may-12 | RESCATE PARCIAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 1300,00 83.376,43
08-may-12 | PAGO FACTURAS # 40052 Y 40093 NOTARIA 16 121,44 83.254,99
09-may-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 15000,00 98.254,99
11-may-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 10092,01 108.347,00
14-may-12 | INCREMENTO CDP 3044,44 105.302,56
| 16-may-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 7799,69 113.102,25
| 16-may-12 |[SRIPOR PAGQ DE IMPUESTOS DE ABRIL/2012 439,90 112.662,35
16-may-12 |[SRIPOR PAGO DE IMPUESTOS DE ABRIL/2012 79,76 112.582,59
16-may-12 |[SR! POR PAGO DE IMPUESTOS DE ABRIL/2012 0,40 112.582,19
16-may-12 | SRl POR PAGO DE IMPUESTOS DE ABRIL/2012 0,40 112.581,79
17-may-12 | SRI POR PAGO DE IMPUESTOS DE MARZO/2012 127,72 112.454,07
17-may-12 | SRI POR PAGQ DE IMPUESTOS DE MARZO/2012 0,40 112.453,67
21-may-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 10000,00 122.453,67
22-may-12 | GASTO BANCARIO 0,50 122.453,17
22-may-12 | GASTO BANCARIO 0,35 122.452,82
22-may-12 | RESCATE PARCIAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 3500,00 410,399,09
22-may-12. | RESCATE TOTAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 8553,73 413.899,09
22-may-12 | TRANSFERENCIA CONSTITUYENTE ADHERENTE 300000,00 422.452,82
T o VALOR ENTREGADO A INMOBILIARIA TERRABIENES S.A.
23-may-12 | POR COMPRAVENTA DE CARTERA XXX 61835,82 348.563,27
23-may-12. | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 500,00 349.063,27
PAGO FACTURA # 1013 POR ELABORACION DE 8
23-may-12 | CONTRATOS DE ADHESION 440,00 109.873,94
PAGO FACTURAS # 40447, 40446, 40244 y 40600
23-may-12 | NOTARIA 16 100,28 110.313,94
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VALOR ENTREGADO A INMOBILIARIA TERRABIENES S.A.
23-may-12 | POR COMPRAVENTA DE INMUEBLES 241648,00 110.414,22
23-may-12 | GASTO BANCARIC 0,35 352.062,22
23-may-12 | GASTO BANCARIO 0,35 352.062,57
23-may-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 3000,00 352.063,27
23-may-12 | GASTC BANCARIC 0,35 352.062,92
24-may-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 114.873,94
29-may-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 30000,00 144.873,94
29-may-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 149.873,94
31-may-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE + 2000,00 153.873,94
F 31-may-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 2000,00 151.873,94
- 31-may-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 1000,00 154.873,94
01-jun-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 '159.873,94
04-jun-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 20000,00 179.873,94
04-jun-12 | GASTO BANéARlO 0,35 177.123,59
PAGO POR HONORARIOS DE ADMINISTRACION MES DE
04-jun-12 | JUNIO DEL 2012 2750,00 177.123,94
06-jun-12 | PAGO FACTURAS # 41035 Y 41232 NOTARIA 16 121,99 177.001,60
07-jun-12 hESCATE TOTAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 1806,12 175.194,48
07-jun-12 | GASTO BANCARIO 0,50 177.000,60
07-jun-12 | GASTO BANCARIO 0,50 177.001,10
07-jun-12 | RESCATE PARCIAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 3000,00 172.194,48
08-jun-12 | RESCATE TOTAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 5'202,24 166.992,24
08-jun-12 | GASTO BANCARIOC 0,50 166.991,74
11-jun-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 10000,00 176.991,74
PAGO FACTURA # 1370 POR EL SALDQ DE LOS
~ HONORARIOS DE AUDITORIA DEL FIDEICOMISO ANO
11-jun-12 | FISCAL 2011 1017,50 175.919,24
11-jun-12 | PAGO FACTURAS # 21569, 21571 Y 21572 NOTARIA 32 35,51 175.883,73
PAGO FACTURA it 1062 POR ELABORACION DE
11-jun-12 | CONTRATO DE CESION DE DERECHC FIDUCIARIO 55,00 176.936,74
11-jun-12 | GASTO BANCARIO 0,35 175.278,38
_ PAGQO FACTURA # 1073 POR ELABORACION DE 11
11-jun-12 | CONTRATOS DE ADHESION 605,00 175.278,73 |
12-jun-12 | RECOMPRA DE CARTERA REALIZADA POR TERRABIENES 124474,42 299.752,80
13-jun-12 | GASTO BANCARIOD 2,00 2(5.572,60
13-jun-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 10000,00 215.572,60
VALOR ENTREGADO A INMOBILIARIA TERRABIENES 5.A. .
13-jun-12 | POR COMPRAVENTA DE CARTERA XXXV 94178,20 205.574,60
14-jun-12 | INCREMENTO CDP 11784,88 203.787,72

i
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VALOR ENTREGADO A INMOBILIARIA TERRABIENES S.A. : 7
14-jun-12 | POR COMPRAVENTA DE CARTERA XXXIV 165360,76 38.426,96
18-jun-12 | GASTO BANCARIO 2,00 53.288,88
~18-jun-12 | SRI POR PAGO DE IMPUESTOS DE MAYQ/2012 0,40 53.290,88
18-jun-12 | SRI POR PAGO DE IMPUESTOS DE MAY(0/2012 28,92 53.397,64
18-Jun-12 | SRI POR PAGO DE IMPUESTOS DE MAY(Q/2012 106,36 53.29),28
18-jun-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 15000,00 53.426,96
18-jun-12 | SRI POR PAGO DE IMPUESTOS DE MAYOQ/2012 0,40 53.426,56
19-jun-12 | GASTO BANCARIO 0,50 49.288,38 -
19-jun-12 | RESCATE PARCIAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 4000,00 49.288,88
22-jun-12 | GASTO BANCARIO 0,35 40.609,32
22-jun-12 | RESCATE TOTAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 8605,30 40.683,08
PAGO FACTURAS # 21671, 21666, 21670, 2167, 21839 Y
22-jun-12 21896 NOTARIA 32 73,41 40.609,67
26-jun-12 | DEPOSITO C(jNSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 60.609,32
26-jun-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 10000,00 55.609,32
26-jun-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 45.609,32
27-jun-12 | GASTQ BANCARIO 0,35 55.370,58
27-jun-12 | RESCATE PARCIAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 3000,00 60.566,20
27-jun-12 | RESCATE TO'I:AL CONSTITUYENTE ADHERENTE 5195,27 55.370,93
27-jun-12 . { DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 2956,88 63.566,20
28-jun-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 60.370,58
28-jun-12 | GASTO BANCARIO 0,50 60.370,08
SUPERINTENDENCIA DE CIA POR PAGO DE
CONTRIBUCION DEL ANO 2012 POR MANTENIMIENTO DE
29-jun-12 | INSCRIPCION 2000,00 58.370,08
. VALOR ENTREGADO A INMOBILIARIA TERRABIENES S.A.
02-jul-12 | POR COMPRAVENTA DE INMUEBLES 52831,50 5.538,58
PAGO POR HONORARIOS DE ADMINISTRACION MES DE
02-jul-12 | JULIO DEL 2012 2750,00 2.788,58
02-jul-12 | GASTO BANCARIO 0,35 2.788,23
05-jul-12 | GASTO BANCARIO 0,50 2.787,73
05-jul-12 | GASTO BANCARIO 0,50 2.787,23
RECOMPRA DE COMPRAVENTA DE INMUEBLES
05-jul-12 | REALIZADA POR TERRABIENES 198000,00 200.787,23
05-jul-12 | APORTE INMOBILIARIA TERRABIENES S.A. 15000,00 215.787,23
05-jul-12 | RESCATE PARCIAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 2500,00 213.287,23
05-jul-12 | RESCATE PARCIAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 500,00 212.787,23
VALOR ENTREGADC A INMOBILIARIA TERRABIENES 5.A.
06-jul-12 | POR COMPRAVENTA DE INMUEBLES 204892,50 7.894,73
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09-jul-12 | PAGO FACTURA # 41233 NOTARIA 16 72,13 7.822,60 .
09-jul-12 | GASTO BANCARIO 0,35 2,124,759
09-jul-12 | RESCATE TOTAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 5379,58 2.125,14

PAGOQ FACTURAS # 22092, 220893, 22090, 22091, 22089,
09-jul-12 | 22088, 21912 ¥ 21913 NOTARIA 32 97,88 7.504,72
09-jul-12 . | PAGO FACTURA # 634 ESTRATEGIAS VISUALES 5.A, 220,00 7.662,60‘ ’
10-jul-12 | TRANSFERENCIA CONSTITUYENTE ADHERENTE 100000,00 102,124,79

REGULARIZACION DE DEPOSITO REALIZADO POR PARTE

DE TERRABIENES EN LA CUENTA DE ZION SIENDO UNA . ‘
10-jul-12 | RESTITUCION DEL FIDEICOMISO 304,80 102.429,59
12-jul-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 10000,00 112.429,59

PAGO FACTURA # 1141 POR ELABORACION DE 6
13-jul-12 | CONTRATOS DE ADHESION 330,00 120.099,59
13-jul-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 8000,00 120.429,59
13-jul-12 | GASTO BANCARIO 0,35 120.099,24
17-jul-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 8000,00 128.0599,24
17-jul-12 | GASTO BANCARIO 0,50 119.739,76
17-jul-12 | GASTO BANCARIO 0,50 119.740,26
17-jul-12 | SRI POR PAGO DE IMPUESTOS DE JUNIO/2012 134,97 119.740,76
17-jul-12 | SRl POR PAGO DE IMPUESTOS DE JUNIO/2012 0,40 119.875,73
17-jul-12 | SRI POR PAGO DE IMPUESTOS DE JUNIO/2012 0,40 119.876,13
P17-ju|-12 SRI POR PAGO DE IMPUESTOS DE JUNIO/2012 42,71 119.876,53
17-jul-12 | RESCATE PARCIAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 5180,00 119.915,24
17-jul-12 | RESCATE PARCIAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 3000,00 125.099,24
18-jul-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 124.739,76
18-jul-12 | PAGO FACTURA # 644 ESTRATEGIAS VISUALES S.A. 236,50 124.478,79
18-jul-12 | PAGO FACTURA # 22262 Y 22261 NOTARIA 32 24,47 124.715,29
20-jul-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 10000,00 134.478,79
20-jul-12 | RESCATE TOTAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 5'191,37 129.287,42
20-jul-12 | RESCATE PARCIAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 2000,00 ' 127.287,42
20-jul-12 | DEPOSITC CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 i34.287,42
20-jul-12 | GASTO BANCARIO 1,50 127.285,92
20-jul-12 | RESCATE PARCIAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 5;000,00 129.287,42
24-jul-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 132.283,92
24-jul-12 | GASTO BANCARIQ 2,00 127.283,92
26-jul-12 [ RESCATE TOTAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 5187,42 127.096,00
26-jul-12 | GASTO BANCARIO 0,50 132.283,42
31-jul-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 20000,00 147.096,00

PAGO FACTURAS # 333 Y 305 POR ELABORACION DE
01-ago-12 | BLOCK DE RETENCIONES 36,29 147.059,71
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PAGO FACTURAS # 22561,22560, 22529, 22526, 22525,
01-ago-12 | 22530, 22392, 22433, 22432, 22393 NOTARIA 32 122,35 146.937,36
02-ago-12 | RESCATE TOTAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 5553,72 141.383,64
02-ago-12 | GASTO BANCARIO 0,35 141.383,29
PAGO POR HONORARIOS DE ADMINISTRACION MES DE
03-ago-12 | AGOSTO DEL 2012 2750,00 138.633,29
03-ago-12 { GASTO BANCARIO 0,35 138.632,94
06-ago-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 9500,00 148.132,94
VALOR ENTREGADO A INMOBILIARIA TERRABIENES S.A.
08-ago-12 | POR COMPRAVENTA DE CARTERA 556653,87 | -408.520,93
VALOR ENTREGADO A INMOBILIARIA TERRABIENES 5.A.
08-ago-12 | POR COMPRAVENTA DE CARTERA 684185,29 | -1.092.706,22
09-ago-12 | GASTO BANCARIO 0,50 -563.816,23
09-ago-12 | GASTO BANCARIO , 0,50 ~-563.815,73
09-ago-12 | GASTO BANCARIO 0,35 -563.815,23
09-ago-12 | GASTO BANCARIO 0,35 -563.814,88
09-ago-12 | RECOMPRA DE CARTERA REALIZADA POR TERRABIENES 534087,57 | -563.814,53
09-ago-12 | RECOMPRA DE CARTERA REALIZADA POR TERRABIENES 5195,88 | -1.097.902,10
09-ago-12 | RECOMPRA DE CARTERA REALIZADA POR TERRABIENES 10389,57 | -574.205,80
09-ago-12 | RESCATE PARCIAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 3000,00 -577.205,80
09-ago-12 | RESCATE TOTAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 5193,69 -577.399,49
09-ago-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 572.205,80
‘ 13-ago-12 | GASTO BANCARIO 3,00 84.369,95
13-ago-12 | RECOMPRA DE CARTERA REALIZADA POR TERRABIENES 661772,44 84.372,95
16-ago-12 | RECOMPRA DE CARTERA REALIZADA POR TERRABIENES 5000,00 89.369,95
17-ago-12 | RECOMPRA DE CARTERA REALIZADA POR TERRABIENES 0,40 89.222,68
‘ 17-ago-12 | SRI POR PAGO DE IMPUESTOS DE JULIO/2012 114,76 89.223,08
17-ago-12 | SRI POR PAGO DE IMPUESTOS DE JULIO/2012 0,40 89.337,84
17-ago-12 | SRI POR PAGO DE IMPUESTOS DE JULIO/2012 31,71 89.338,24
21-ago-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 94.222,68
21-ago-12 | RESCATE TOFAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 27392,33 66.830,35
21-ago-12 | PAGO FACTURAS NOTARIA 32 195,76 66.634,59
21-ago-12 | RESCATE TOTAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 26152,54 40.482,05
'21-ago-12 [ RESCATE TOTAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 1257,63 39.224,42
21-ago-12 | RESCATE TOTAL CONSTITUYENTE ADHERENTE . 35,00 " 39,189,42
22-3go-12 | GASTO BANCARIO 0,50 39,188,92
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22-ago-12 | INVERSION REPOS 33500,00 5.688,92
24-ago-12 [ DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 10000,00 25.688,92
24-ago-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 10000,00 15.688,92
28-ago-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 2000,00 27.688,92
29-ago-12 [ CANCELACION DE CDP 33504,78 61.193,70
29-ago-12 | RESCATE TOTAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 10786,35 50.407,35
29-ago-12 [ GASTO BANCARIO 2,00 50.405,35
30-ago-12 | RECOMPRA DE CARTERA REALIZADA POR TERRABIENES 51050,00 101.455,35
30-ago-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 106.455,35
- : VALCR ENTREGADO A INMOBILIARIA TERRABIENES S.A.
e 31-ago-12 | POR COMPRAVENTA DE CARTERA 78945,16 27.510,19
' 31-ago-12 | GASTO BANCARIO 181,31 27.328,88
31-ago-12 | RECOMPRA DE CARTERA REALIZAbA POR TERRABIENES 53672,50 80.999,38
31-ago-12 | GASTQ BANCARIO 2,00 27.326,88
03-sep-12 | PAGO FACTURAS 22989 Y 22990 NOTARIA 32 ‘24,47 16.005,93
VALOR ENTREGADO A INMOBILIARIA TERRABIENES S.A.
03-sep-12 | POR COMPRAVENTA DE CARTERA 56938,70 16.030,40
03-sep-12 | RESCATE TOTAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 5280,28 72.969,10
PAGO POR HONORARIOS DE ADMINISTRACION MES DE !
03-sep-12 | SEPTIEMBRE DEL 2012 2750,00 78.249,38
03-sep-12 | RESCATE TOTAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 85,66 15.920,27
03-sep-12 | GASTO BANCARIO 35,00 15.885,27
PAGO FACTURA # 1270 POR ELABORACION DE 5
04-sep-12 | CONTRATOS DE ADHESION 275,00 15.610,27
— 04-sep-12 | RESCATE PARCIAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 3000,00 12.610,27
r i ) 04-sep-12 | GASTO BANCARIO 0,50 12.609,42
- 04-sep-12 | GASTO BANCARIO 0,35 12.609,92
05-sep-12 | GASTO BANCARIO PQOR EMISION DE CHEQUERA 15,00 12.554,42
11-sep-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 17.594,42
12-sep-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 22.594,42
i3-sep-12 RESCATE PARCIAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 7000,00 15.594,42
13-sep-12 [ GASTO BANCARIO 0,50 15.593,92
17-sep-12 | DEBITO REALIZADO POR ERROR 10396,23 19.580;92
VALOR ENTREGADO A INMOBILIARIA TERRABIENES 5.A. )
17-sep-12 | POR COMPRAVENTA DE INMUEBLES 132763,50 29.077,15
17-sep-12 [ REVERSO DE DEBITO REALIZADO POR ERROR 10396,73 161.840,65
RECOMPRA DE COMPRAVENTA DE INMUEBLES
17-sep-12 | REALIZADA POR TERRABIENES 135850,00 151.443,92
17-sep-12 | CANCELACION DE CDP 49279,88 67.960,80
17-sep-12 | GASTO BANCARIO 2,00 67.822,30
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17-sep-12- | SRl POR PAGO DE IMPUESTOS DE AGOST0O/2012 106,49 67.824,30
17-sep-12 | SRl POR PAGQ DE IMPUESTOS DE AGOSTO/2012 0,40 67.930,79
17-sep-12 | SRI POR PAGO DE IMPUESTOS DE AGOSTO/2012 0,40 67.931,19
17-sep-12 | SRI POR PAGO DE IMPUESTOS DE AGOSTO/2012 28,71 67.931,59
17-sep-12 | GASTQ BANCARIO 0,50 67.960,30
18-sep-12 | RESCATE PARCIAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 4224,00 63.598,30

PAGO FACTURA NOTARIA 32 # 23246, 23245, 23168,
18-sep-12 | 23169, 23167, 23170, 23301, 23302 146,82 63.451,48
18-sep-12 | RESCATE PARCIAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 25000,00 38.451,48
20-sep-12 | RESCATE PARCIAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 2400,00 36.051,48
20-sep-12 | GASTO BANCARIO 0,50 36.050,98
21-sep-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 5000,00 41.050,98
24-sep-12 | GASTO BANCARIO 0,35 41.050,63

PAGQO FACTURA # 1357 POR REFORMAS AL FIEICOMISO

PLUSVALIA CON FECHA : 20 JUNIO DEL 2011; 18 DE
24-sep-12 | AGOSTO DEL 2011; 26 DE MARZO DEL 2012 1980,00 39.070,63
25-sep-12 | DEPOSITO CONSTITUYENTE ADHERENTE 10000,00 71.070,63
25-sep-12 | APORTE INMOBILIARIA TERRABIENES S.A. 22000,00 61.070,63
26-sep-12 | RESCATE PARCIAL CONSTITUYENTE ADHERENTE 57000,00 14.070,63
26-sep-12 | GASTO BANCARIO 0,50 14.070,13
27-sep-12 | PAGO FACTURA NOTARIA 32 # 23512 Y 23513 24,47 14.045,66

Se adjunta al presente informe, el Estado de Situacién y Estado de Resultados al 30 de Septiembre
del 2012. En caso de existir inconformidades en el detalle de las cuentas presentadas,
agrodeceriamos se informe por escrito a la fiduciaria.

++ Gastos del Fideicomiso .

Los gastos del Fideicomisos se deben a los impuestos fiscales, pagos notariales, emision de
chequeras, comisiones bancarias, honorarios de administracién y comercializacién del
Fideicomiso; este dltimo entregado a la CONSTITUYENTE. Dichos valores se los puede observar en
la tabla de movimientos bancarios.

2. Estado vy Situacion Juridica del Patrimonio Auténomo

El patrimonio que se originé con el contrato del Fideicomiso Mercantil de Inversiéon Plusvalia, no
se encuentra comprometido mas que con el Fideicomiso para el cumplimiento de la politica de
inversién contemplada en el contrato constitutivo.
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4.

Cumplimiento de las instrucciones

Recibir los bienes fidetcomitidos y registrarlos a la contabilidad del Fideicomiso.

La Fiduciaria ha cumplido con la recepcion y el registro de los BIENES FIDEICOMITIDOS
aportados al momento de [a celebracidn del presente instrumento y los que posteriormente
son aportados al FIDEICOMISO, separados de los demas de su propiedad y de otros negocios
fiduciarios que administra.

Ejercer todas las acciones y derechos inherentes a fa calidad de Representante Legal.
La Fiduciaria ha cumplido con su obligacién de representante legal del Fideicomiso ante los
organismos de control, y en todo los actos en los que ha solicitado su comparecencia como
tal.

Abrir una cuenta corriente en una institucion financiera nacional, a nombre del
Fideicomiso '

La Fiduciaria abrié una cuenta corriente en el Banco Bolivariano, cuyo titular es el Fideicomiso
Mercantil de Inversion Plusvalia, en esta cuenta se depositaran los DINEROS aportados por los
BENEFICIARIOS y se manejaran los recursos que conformen el FIDEICOMISO, tal y como lo
indica el contrato constitutivo.

STATUS OPERATIVO

De acuerdo con lo establecido con la Ley de Mercado de Valores y sus reglamentos para este
Fideicomiso es necesario contar con un informe de Auditoria externa.
i

NOTA ACLARATORIA

El presente informe serd soporte de la gestion realizada dentro del Fideicomiso Mercantil de
Inversién Plusvalia correspondiente al segundo afio, y las gestiones que se han dado hasta la
facha, son las que se han descrito en este reporte.

Aceptacion.- Esperamos que la siguiente rendicion de cuentas haya cumplido con sus
necesidades de informacion relativas al desarrollo del negocio fiduciario hasta la fecha de
cierre del presente informe. En caso de existir alguna observacion, inconformidad o duda,
agradeceremos se nos notifique por escrito a fin de solventar las mismas a la brevedad
posible, Si en el plazo de diez dias habiles la Fiduciaria no ha recibido notificacién alguna, se
éntendera de manera tacita la conformidad con la labor desarrollada e informada a través de
la presente rendicion de cuentas.

Atentamente

/ IA . Pedro Vélez Margary

Gerente General
ZION Administradora de Fondos y Fideicomisas 5.A.
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